
社保基金一向被看作股市重要的风向标之一，其一举一动备受市场关注。当下，社保基金又有了
新动作，沉寂了17个月的社保基金终于出手了。1月18日，中国证券登记结算有限公司发布的最新
月报显示，去年12月社保基金新增A股开户数达6户，沪深两市分别新增开户3户，社保基金上一次
新开户的时间是2015年7月。种种迹象表明，养老金投资运营已进入实际操作阶段，筹划多时的养
老金真的要来了。
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1月18日，中国证券
登记结算有限公司最新发
布的统计月报显示，社保
基金在去年12月新增6个
账户，上海A股和深圳A
股账户各3个，这是社保
基金自2015年7月以来首
次增开A股账户。截至去
年12月末，社保基金合计
持有A股账户数 316个，
其中，包括上海A股账户
156 个、深圳 A 股账户
160个。

市场第一反应就是，
社保基金新开账户是否与

养老金将要入市有关？因
为从社保基金历年来开户
节奏来看，开户并不频
繁，一般会间隔很久，尤
其是最近两次都是间隔1
年多。而这次社保基金选
择去年12月开户，与公布
首批养老金管理机构名单
的时点相吻合。

2016 年 12 月，全国
社保基金理事会发布的基
本养老保险基金证券投资
管理机构评审结果公告显
示，博时基金、长江养老
保险、大成基金、富国基

金、工银瑞信、广发基
金、中信证券等21家机构
经评审成为基本养老保险
基金证券投资管理机构。

“养老金入市”开始从试
点走向更大规模的实际操
作。

人力资源和社会保障
部官网1月6日曾发布消
息称，广西壮族自治区与
全国社会保障基金理事会
正式签订《基本养老保险
基金委托投资合同》，签
约后，广西将先后有400
亿元资金委托投资。其

中，第一批300亿元资金
委托的时间是 2016 年年
底，这也与社保基金新开
账户时点吻合。

种种迹象显示，养老
金投资运营已进入实际操
作阶段，筹划多时的养老
金真的要来了。

业内人士预估，按照
目前进度，最乐观的节奏
是在春节前即可实现部分
基本养老金证券投资管理
账户的账户开立和资金拨
付。基本养老金大部队的
入市，预计要在春节以后。

时隔17个月社保基金又开户了
种种迹象表明，养老金投资运营已进入实际操作阶段

养老金真的要入市抄底了？

相关业内人士认为，
养老金入市后的配置风格
将会与社保基金的投资风
格相类似。从实际操作过
程来看，社保基金运作往
往有两大特点：一是重选
股轻择时，分散投资、精
选个股为主；二是持股周
期会比较长。

因此，社保基金更偏
爱估值合理、质地优良的
个股。据Wind统计，截
至 2016 年三季度末，社
保基金A股持仓市值前10
的股票分别是伊利股份、
贵州茅台、海澜之家、招
商蛇口、中南传媒、宁波
银行、华润三九、人福医
药、同仁堂、长城汽车。

2016年三季度，社保基金
持仓市值增长前10的股票
分别是长城汽车、人福医
药、东方雨虹、申能股
份、宁波银行、海澜之
家、九阳股份、隧道股
份、美盈森、长盈精密。

数据显示，社保基金
投资业绩一直很稳健。过
去15年间，社保基金投资
收益率最高在 2007 年，
高达 43.91%。2008 年熊
市 投 资 收 益 率 跌 至 -
6.79%， 2011 年至 2015
年 投 资 收 益 率 分 别 为
0.86% 、 7.1% 、 6.2% 、
11.69%、15.19%。

业内人士指出，优质
蓝筹股、绩优股、低估成

长股、行业龙头股、高分
红股等也将成为养老金入
市备选的重点标的。

统计显示，如按市盈
率排名，银行、航空等板
块估值优势凸显。农业银
行、兴业银行、工商银
行、建设银行、太极集
团、光大银行、中国银
行、同方股份、华夏银
行、交通银行最低，此外
长安汽车、中国建筑、雅
戈尔等较有优势；按每股
收益排名，贵州茅台、吉
比特、洋河股份、中国平
安、温氏股份、华东医
药、长春高新、云南白
药、兴业银行、大商股份
位列前十；按往年分红情

况看，贵州茅台、工商银
行、宇通客车、双汇发
展、格力电器、万科A等
最为突出。 记者 张波

养老金是否要入市

人力资源和社会保障
部相关人员表示，现有养
老保险基金积累有4万亿
元，如果按照规定养老金
最高30%的比例可投入市
场的话，那么将有高达1.2
万亿元的养老金进入资本
市场。根据规定，养老保
险基金除了投资于银行存
款和国债之外，还将可以
涉足各类信用债券、股
票、基金、股权等风险资
产，并以适当方式参与国
家重大工程和重大项目建
设。

有业内人士表示，以
长线价值投资为主的“保

命钱”如果选择此时进入
股市，意味着对当前市场
和个股估值的认可，这对
市场的信心将有较大的提
振作用。

业内专家认为，养老
金入市将成为资本市场长
期资金的稳定来源，形成
A股价值发现和价值投资
的稳定基石，为市场注入
长期收益的投资理念；扩
大机构投资者队伍，投资
者结构将由目前“散户为
主”逐渐向成熟市场的

“机构为主”转变；有利
于减少股指波动的幅度和
市场投机成分，遏制市场

大起大落。
不过，有业内人士测

算，这次进入股市的资金
最多120亿元，由于在实
际运营中，养老基金进入
股市的资金规模和时点，
不是由政府直接操作，而
是由授权受托的市场机构
具体运作，而且也不可能
很快达到投资比例上限。
不应将股市行情发展的希
望寄托在社保或者养老金
入市上。相比近40万亿元
的A股流通市值，百亿入
市的养老金难以“引爆”
市场，对股市的直接推动
作用有限。

某券商人士也表示，
作 为 老 百 姓 的 “ 保 命
钱”，绝非敢死队，具体
入市时机会根据市场情况
决定。养老保险基金的保
障性质决定其投资以稳健
为主，对于标的的安全
性、流动性和收益性均有
较高要求。因而不可能拉
高进货，甚至充当接盘
侠。

统计数据显示，自
2005年开户至今，社保基
金有新开账户的月份为23
个，新开户当月A股上涨
的月份有14个，当月下跌
的月份9个。

影响程度或偏中性

哪些股会入其法眼

今日，市场量能
继 续 萎 缩 ， 热 点 不
济，三大股指表现无
明显改观，赚钱效应
越来越差。

从盘面看，板块
加速轮动，上一个交
易日涨势较好的钢铁
板块，今日则出现在
跌幅榜前列。混改龙
头中国联通尾盘放量
下跌、军工混改龙头
湖南天雁杀跌、超跌
次新振华股份开板、
任子行涨停没有跟风
等，对盘面做多情绪
影响都很大。特别是
在两桶油的砸盘下，
沪 指 一 度 失 守 3100
点。

虽然大盘萎靡，
但妖股的表现却是暴
利的。如果在17日的
跌停板上抄底新亚制
程，18日涨停卖掉新
亚制程，然后抄底太
阳电缆，两天收益就
达 51%。不过，这种
理论上的收益，我等
散户看着心里乐一下

就好了，别当真。估
计也没人能这样精准
操作，否则股市上的
钱都是他的了。

话说最近炒股收
益还是很稳定的，只
是很稳定的亏损。面
对低迷的市场，央视
财经也来凑热闹，在
微 博 连 说 了 三 遍 轻
仓 ， 叫 大 家 轻 仓 操
作。

春 节 越 来 越 近
了，商报 19 日刊文
称，过去15年来，春
节前 5 个交易日上涨
概率 93.3%，平均涨
幅 2.8%。这样看来，
春节前 5 个交易日上
涨是大概率事件，再
耐心等待一下，红包
很 可 能 已 经 在 路 上
了。

俗话说，选股不
如选时，选时不如选
势。我还在等大盘和
个股共振的那个势出
来，今日仍然没有操
作。

老雷

●宁波富达 1 月
19 日晚间公布业绩预
告，经公司财务部门初
步测算，预计2016年年
度经营业绩与上年同期
相比，将实现扭亏为
盈，实现归属于上市公
司股东的净利润 13,400
万元左右。

●鲍斯股份 1 月

19日晚间公布2016年年
报业绩预告，公司归属
于上市公司股东的净利
润盈利6800万元至7700
万元，比上年同期上升
117.51%~146.30%。

●围海股份 华泰
证券上调其评级至买
入。

记者 张寅

■股份公告
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本日志仅记录本人对大盘和个股的理解，
不一定正确，切勿跟风。


