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军工是中央经济工
作会议确定的七大重点
改革行业之一，目前，
军民融合又上升为国家
战略，寓军于民、以民
促军、以军带民成为推
进军民融合的三大路
径，“军转民”和“民参
军”将构成军民融合的
两大产业模式，有望优
势互补，合力打造万亿
市场。

有分析人士指出，目
前，军工板块估值处于相
对低位，具备启动新一轮
行情的基础。2017年是央
企混改的落地之年，军工
作为央企混改的重点领
域之一，继中船、兵器之
后还会有其他军工集团
陆续发布混改方案，军工
混改有望在政策利好的
持续推动下成为贯穿全
年的确定性投资主题。投
资者可以按照国企改革、
国防装备升级、军民融
合等三大主线物色优质
标的。

具体而言，国企改
革主线应重点关注资产
证券化率较低的军工集
团上市公司，以及南北
船合并受益标的。在军
工央企的混改进程中，
中国核建和中国船舶已
列入首批试点，有望率
先启动，军工集团或成
混改先头兵。当前，军
工集团资本运作提速并
有新思路，科研院所改
制有望突破。随着沈飞
集团整体注入*ST黑豹，
以及南、北船合并预期
的提升，预计后续行业
政策、主题事件不断出
台，有利于行业维持较
高景气度。

国防装备升级主线
可关注核心军工资产龙
头企业。我国国防建设
已进入加速发展时期，
国防装备采购总量持续
攀升，各兵种新型装备
缺口大、需求强。远洋
海军、战略空军、远程
打击、超高机动化、信

息化装备将继续成为装
备采购重点，相关行业
龙头企业将受益。

一系列国家顶层决
策表明，军民融合国家
战略是军工行业未来发
展的确定性方向。经济
与国防建设的深度融合
将激发军工央企的市场
化活力和优势民企参军
的热情，成为引领中国
经济转型升级的龙头。

某券商人士认为，
军民融合将是长期过
程，军工央企和民企将
在市场作用下发挥各自
优势，实现经济与国防
建设融合发展。军工行
业溢出效益将陆续显
现。其中，投资主线之
一的军转民将是推动经
济转型升级的重要动
力，建议关注军工央企
改革试点上市公司；另
一重要主线的民参军将
是国防科技工业体制改
革的关键。国家将逐步
打破行业壁垒，鼓励更

多优势民企参与国防建
设、分享国防投入收益。

去 年 12 月 颁 布 的
“军转民”目录聚焦了新
材料、智能制造、电子
信息、新一代信息技
术、高端装备、新能源
与环保等6大领域，将进
一步推动军民融合在相
关领域的深度发展，具
有资质和领先技术的民
参军企业有望受益。

某私募人士建议，
基于军民市场未来发展
潜力及现行政策相关热
点的考虑，重点关注新
材料、信息化两大军民
融合行业方向标的，同
时建议投资者关注有明
显军工外延预期的投资
标的。

另外，有分析人士
指出，目前市场上对于
导弹行业的关注度不
高，认识也不足，但其
是国防军工板块中的一
个新兴的重要分支。

记者 张波

看来历史真可以
重演，节前必涨的规
律已经应验了，A 股
连着两个交易日都是
满堂红。今天，大盘
在军工、有色、次新
股的带领下反弹，美
中 不 足 的 是 量 能 不
济。要知道，本轮红
包行情的实质是修复
性超跌反弹，场外资
金快进快出决定了反
弹的持续性和空间十
分有限。一旦短线抄
底资金获利离场，持
续低迷的成交量势必
会制约行情再度回归
到结构性分化当中。

在结构性分化行
情下，伴随着主力资
金 新 一 轮 的 调 仓 换
股，个股两极分化的
极端走势也必然会再
度上演。

24日还是要重点
关注有色、次新股、
军工的表现，如果能
坚持住，结构性行情
就会持续。如果坚持
不住且没有新热点，

大盘恐怕要再次探底
了。

今天，任子行四
连板之后居然没有特
停。如果24日四连板
的同力水泥和世龙实
业也不特停，就会刺
激游资进一步做多。

看着今天的消息
面：中央军民融合发
展委员会成立、交通
部发文促北斗导航应
用推广 （叠加军民融
合）、期市有色金属
品种集体大涨……让
我 觉 的 ， 买 几 手 股
票，全世界的大小事
都和你有关系了，大
到中国经济、汇率波
动 、 美 联 储 加 息 、
IPO 放水；小到券商
研报、公司公告、八
卦传闻等。

春节前就剩三个
交易日了，纵观沪深
两市，形态好的个股
基本没有。管好自己
的手，看不懂的股千
万别做。

老雷
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本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，
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●京投发展：预计
2016 年年度实现归属于
上市公司股东的净利润
与上年同期 11538.71 万
元 相 比 ， 增 加 154% 左
右。

●双林股份：预计
归属于上市公司股东的
净利润比上年同期上升
30%~50%；盈利 31635.16
万元~36502.11万元。

●宁波富邦：预计
2016 年年度经营业绩与
上年同期相比，实现扭
亏为盈，归属于上市公
司股东的净利润为 1000
万元~2000万元。

●亿晶光电：预计
2016 年年度实现归属于

上市公司股东的净利润
37,000 万元左右，与上
年同期相比，增加 58%
左右。

●圣莱达：前次业
绩预告2016年度归属于
上市公司股东的净利润
变动区间为-2912.26 万
元~2696.54 万元。修正
后的预计业绩，归属于
上市公司股东的净利润
为-3000 万元~-2800 万
元。

●戴维医疗：预计
归属于上市公司股东的
净利润比上年同期增长
30%~50%；盈利 5841.45
万元~6740.13万元。

记者 张寅

9股涨停
军工股再次站上风口

军工混改：东安动力、利达光电、北方股份、贵航股份、中国嘉陵、航天晨光等；
军工央企：中直股份、北方国际、湘电股份、北方创业、中航机电、中航飞机、中航动力等；
军民融合：鼎立股份、华意压缩、通光线缆、宏大爆破、天海防务、海特高新、德奥通航、中天科技、海

格通信、迪马股份、新研股份、泰胜风能、菲利华、亿利达、钢研高纳、航新科技等；
国防装备升级：中国重工、北方创业、航天电子、中航光电、中航机电等；
导弹行业：航天电子、航天长峰、航天科技、航天晨光、北方导航等。

借国企混改东风，新年以来，利好消息不断的军工板块再添重磅
利好。中共中央政治局22日召开会议，决定设立中央军民融合发展委
员会。昨日，受此影响，军工股成为风口领涨市场。远东传动、菲利
华、北斗星通、博云新材、红相电力、通达股份、红宇新材、尤洛
卡、江龙船艇9股强势涨停，天海防务、国睿科技、航天动
力、北斗星通、天海防务、振芯科技等个股也表现不俗。

■
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漫画 章丽珍


