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对于A股春节后首秀
失败，投资者还是要平常
心对待。Wind资讯数据
统计显示，2000年以来，
沪深两市指数在春节后首
个交易日上涨8次、下跌
9 次，上涨概率为 47%，
总体涨跌各半，上涨概率
稍低。

春节后持股5个交易
日以上，投资者实现正收
益的概率则大幅上升。招
商证券研报分析称，过去

15年（2002年~2016年），春
节前后A股大概率上涨，
春节前五个交易日持股至
后五个交易日，上证指数
上涨概率为93%，平均涨
幅4.4%。春节前五个交易
日，上涨概率93.3%，平均
涨幅2.8%；春节后五个交
易日，上涨概率80%，平均
涨幅1.6%。

而再过一个月，备受
关注的全国两会即将启
幕。根据历年两会前后的

A股市场表现数据看，全
国两会召开前一个月A股
大概率会出现上涨。数据
显示，近17年来，上证综
指在两会召开前一个月有
15次上涨，上涨概率高达
88.2%上；深证成指上涨
14 次 ， 上 涨 概 率 为
82.35%。其中 2000 年两
会前一个月 A 股涨幅最
大，上证综指单月上涨
13.23%，深证成指上涨
13.56%。

政策利率全线上调

根据央行公告，2月
3日，央行在公开市场进
行了不同期限的逆回购
操作，操作利率较年前
上一次操作均分别上调
10BP，为2015年1月重
启以来首次调高。

逆回购是央行向市
场提供流动性的一种货
币政策操作，逆回购的
中标利率会对货币市场
利率产生重要的引导作
用。

同时，央行还上调常
备借贷便利（SLF）利率，
隔夜品种上调35个基点
至3.1%，7天和1个月品
种均上调10个基点，分
别至3.35%和3.7%。

而节前1月24日，央
行就曾历史上首次上调
中期借贷便利（MLF）利
率，也是政策利率近六年
来首次上调。

市场分析人士称，
这一系列动作是央行货
币政策全面逆转的信
号，意味着2014年以来
的货币宽松结束了。

股债期鸡年“开门黑”

监管连下“猛药”，

国内资本市场开局不
利。除了股市，债市、
期市也都遭遇“开门
黑”。

期货市场方面，黑
色系商品期货收盘大
跌，其中，热卷跌超
7%，螺纹跌超6%，铁
矿、焦炭跌超 5%，焦
煤跌超 4%，橡胶跌近
4%。

债券市场方面，10
年期国债期货主力合约
早 盘 曾 一 度 大 跌 近
1.4%，收盘跌0.82%，5
年期国债期货主力合约
跌 0.40%，盘中最大跌
幅达0.7%。

多 数 业 内 人 士 认
为，2月，银行间市场将
迎来2万亿元资金到期
洪峰，央行的态度仍决
定着资金价格的走势。

“央妈”释放货币政策收
紧信号，流动性压力不
可小觑，无论是债市还
是股市，投资者都应注
意流动性管理，保持谨
慎。

加息周期是否开启？

有券商研报指出，
在去年12月财政支出、
基建大幅下降的背景
下，四季度GDP增长率

仍然超预期。同时1月
可能仍是天量信贷量，
央行有理由进行“加
息”。

央行阶段性提高资
金利率，已充分亮明态
度，即坚决稳步推进防
风险、去杠杆进程。

有分析人士认为，
此次央行释放货币政策
中性偏紧信号明显，是
央行货币政策全面逆转
的信号，虽然宏观经济
企稳改善过程中基础尚
不稳固，但央行防范金
融风险决心毫不动摇，
未来政策宽松幻想已然
无存。

中信建投认为，政
策利率全线上调，央行
以实际行动明确货币政
策转向。尽管基准利率
没有调整，调整的是公
开市场操作利率，但起
到的效果是一致的。

九州证券表示，从
目前来看，央行未来继
续上调各种利率的可能
性仍然很大。从各国央
行包括中国央行历史来
看，央行一旦开启加息
或者降息周期，基本都
是以年为单位，不应将
中国央行加息看做短期
现象。

记者 张波

鸡年首个交易日红包落空
历史数据显示春节后A股大多会反弹

春节A股休市期间，全球股市均出现不同程度的下跌。受此影响，鸡年的首个交
易日，A股未能走出独立行情实现开门红。沪指最终小幅收跌0.6%结束一天交易，
收报3140.17点。两市合计成交2401亿元，沪市1080亿元的成交量刷新了去年年
初熔断以来的逾一年新低。

A股节后没有让投资者领到红包，反而把钱包给收走了。不过，投资者还是不要
心慌，毕竟炒股不是炒一条日K线，从往年的历史行情来看，春节后及全国两会前A
股大多能出现一定的反弹行情。

看看2月历史数据似乎能放心

昨天盘中值得关注的
一条消息是，央行把各期
限逆回购利率较节前上调
了10个基点，有意引导利
率上行。同时上调SLF(常
备借贷便利)利率，隔夜品
种上调35个基点至3.1%。
此前央行已经上调 MLF

中标利率10个基点，进一
步回收了流动性。

方正证券任泽平认
为，政策性利率全面上调，
已经事实上加息，显露出
央行偏紧的政策态度。目
前来看，资金成本的上升
可能对房地产投资、基建

投资和制造业投资形成利
空，经济增长可能会有所
放缓。股票市场分子上升
可对冲部分分母上升带来
的利空，因此股票市场所
受的冲击预计不大，仍以
结构性机会为主，围绕涨
价和改革展开。

节后开市第一天上调政策性利率

尽管 A 股开门红落
空，但是春节后还有望迎
来新增资金入场。或许养
老金首期入市规模有限，
但从长期看，千亿量级别
的增量资金对A股的影响
显然不容小觑。

东方证券认为，基本
养老金入市只差最后一步，

预计春节后正式入市运作。
而受益板块方面，东

方证券认为，从社保基
金、年金以及险资A股的
配置角度来看，基本养老
资金权益市场投资应该会
以稳健为主要考虑，大市
值、低估值、高股息率的
蓝筹将会是首选标的，建

议投资者可以关注。
广发证券亦认为，借

鉴社保基金持股经验，主
要配置交易性金融资产和
长期股权投资；偏好主板
及大盘股；价值（银行、化
工）和成长（公用事业、传
媒、计算机）兼顾。

记者 张寅

有一种期待，养老金或要进场了
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好牛奶是养出来的
宁波牛奶集团温馨告知

阴有小雨
8℃～14℃
南风1~2级

今天

明天
阴转多云到晴
6℃～12℃
北风4~5级

后天
晴到多云
2℃～12℃

东北风3~4级

弱降水带着弱冷空气来了

昨天立春，今天正式进入“沿河看
柳”的“六九”，这是否意味着我们真的
就此迎来春暖花开？

从气温上看，颇有几分回暖的架
势。昨天，尽管大部分时间天气状况是
阴沉沉的，但市区的最高气温在午后还
是上升到了13℃。据市气象台预报，今
天暖意更甚，不仅表现为最高气温的小
幅上扬，预计在13℃~15℃，更体现在最
低气温上，有望达到7℃~9℃。

美中不足的是，今天的天气状况不
是特别理想，阴有小雨。

明天是周日，弱降水过程结束，逐
渐由阴天转为多云进而放晴。来也匆
匆，去也匆匆，并不意味着这次弱降水
过程“师出无名”，紧随而来的是一股弱
冷空气。据市气象台预报，受弱冷空气
影响，明天市区气温将出现小幅回落，
最高气温预计在11℃~12℃，最低气温
5℃~7℃。 石承承

承承看天 动态 每天一句宁波话

2017年4月学考选考
2月13日起网上报名

2017年的高考生最后一次高中学考
和高考选考2月13日起开始网上报名。

此次高中学考的报名对象为本省普
通高中在校生、高中阶段其他学校在校生
和社会人员。考试科目有语文、数学、思想
政治、历史、地理、物理、化学、生物、技术
（含信息技术、通用技术）。

高考选考的报名对象为参加我省普
通高考招生的高中在校生和符合高考报
考条件的相关社会人员。考试科目有思
想政治、历史、地理、物理、化学、生
物、技术（含信息技术、通用技术）。

网上报名时间为 2月 13日~21日，
现场确认时间为2月23日~25日。

具体考试时间为：4月 8日上午历
史、物理，下午技术；4月9日上午为化
学、思想政治；4月10日上午地理、生
物。此外，4月9日下午有数学、语文学
考。 李臻

词条：清
势势

解释：清
闲而无聊。

例句：一
个人清势势坐
的 交 关 心 焦 。
[一个人清闲地
坐着很无聊。]

央行全线上调政策利率
股债期“开门黑”预示货币政策转向？

昨天是节后首个交易日，央行继续上调资金利率。继春节长假前调升中期借
贷便利（MLF）利率后，2月3日，央行上调公开市场逆回购各期限利率10个基
点，为2015年1月重启以来首次调高。同时，央行还上调常备借贷便利 （SLF）
利率。分析人士称，从MLF利率上调到公开市场利率上调，意味着货币政策已

“转向”，下一步将是存贷款基准利率上调。

福彩
七乐彩 第2017012期
基本号：07 08 10 12 14 19 25 特别号：03
15选5 第2017027期 基本号：01 02 04 07 12
3D 第2017027期 开奖号码:8 7 3

排列5第17027期：3 2 5 3 2
20选5第17027期：04 05 10 15 16
6+1第17012期：4 9 4 0 4 4+9

（中奖号码以彩票中心公告为准）

体彩


