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星期五 晴

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，
不一定正确，切勿跟风。

纵观全天市场，
资金主攻方向都是围
绕 新 疆 概 念 股 展 开
的。今天，我就试着
从读新闻的角度来解
析资金逻辑。

新 疆 在 近 期 的
《政府工作报告》 中
提出，今年计划投资
超 1.5 万亿元加速基
础设施建设。看完这
条简讯，我记住了新
疆、1.5 万亿元、基
础设施建设三个关键
词，而资金也是从这
三 个 方 面 率 先 发 力
的。首先是新疆板块
爆发，个股出现涨停
潮 ， 银 行 股 随 后 跟
上，水泥、钢铁、机
械行业相继表现。进
一步想，新疆是丝绸
之路经济带交通枢纽
和商贸物流中心，资

金又进攻了“一带一
路 ”， 而 “ 一 带 一
路”又带动了港口走
强。银行又带动了证
券。可以说新疆概念
是主线，别的热点都
是 其 衍 生 扩 散 出 来
的。

今天的盘面虽然
看上去很热闹，但下
跌的股已多于上涨的
股且有 6 只股跌停，
市场已存在局部杀跌
风险。如果说昨天是
比较不错的进场点的
话，那么今天也是可
以进场买票的。不过
今 天 新 疆 股 直 接 加
速，别的热点转换节
奏又非常快，下一个
交易日就不要轻易再
去接高位的早盘缩量
或随后放量的板了。

老雷

商报讯（记者 张寅）
周五沪市低开高走，受
基建股、钢铁等权重板
块带动，沪指一路震荡
上扬，盘中涨近0.7%，
短 暂 站 上 3200 点 关
口。盘面上，钢铁午后
接棒领涨近3%，基建
股继续走强。题材概念
方面，新疆区域振兴等
一带一路概念股延续火
爆行情，大涨逾 4%。
两市成交量较上一交易
日略有放量。

消息面上，中国证
监会主席刘士余在昨日
召开的全国证券期货工
作监管会议上发表讲
话，他将矛头直指“资
本大鳄”，表示资本市
场不允许大鳄呼风唤
雨，对散户扒皮吸血，
要有计划地把一批资本
大鳄逮回来。

市场分析认为，随
着IPO节奏减缓、年报
行情逐步展开、两会即
将召开，市场将出现一
波有力度的反弹行情。

后市，市场赚钱效应有
望扩散，投资者可以借
助盘中回调加仓博反
弹。

春季行情会不会就
此展开，投资者又该如何
选股？华泰策略分析师戴
康认为，A股进入“回血
期”，抄底ROE（净资产
收益率）拐点正当时！

2016 年 A 股 ROE
进入可持续的修复长周
期，是以部分上、中游
行业 ROE 在持续下行
后出现底部拐点回升为
代表的：煤炭、有色、
钢铁、建材、军工。这
轮 ROE 底部拐点上行
首先由销售净利率的显
著改善带动的，同时伴
随着总资产周转率和资
产负债率降幅的收窄改
善。盈利改善的传导有
自需求端向上通过需求
量传导，也有自供给端
从上游向下游通过成本
价格传导，在盈利改善
的传导下，行业的ROE
修复有先有后。

时隔2月
沪指站上3200点
券商：抄底净资产收益率拐点行业

伴随着大盘碎步上
行，先知先觉的聪明资本
已经静静地入市吸筹，产
业资本也在大幅增持。

600只股遭主力抢筹

自去年12月中旬股市
大幅下跌以来，沪指走势
呈现出缩量震荡的格局，
市场资金基本呈现净流
出。据统计，最近20个交
易 日 合 计 出 逃 高 达
1976.41 亿 元 。 尽 管 如
此，随着部分个股估值洼
地效应增强，已开始受到
主 力 资 金 的 青 睐 。 据
Wind统计，近20个交易
日，有600只个股获得主
力资金净流入。

据观察，在这些主力
资金持续涌入的个股中，
主力净流入资金较大的个
股上涨概率较高。其中，
合计净流入超过 5000 万
元以上的个股，上涨概率
超过80%，而主力资金净
流入1亿元至5亿元的个
股，上涨概率更是高达

90%以上，远远强于股指
表现。

值得注意的是，在主
力资金已经吸筹超1亿元
的个股中，泰尔股份、银河
生物、山东墨龙、柳化股
份、盛运环保、兴齐眼药、
中南建设、海南瑞泽、英飞
特、文投控股、贵州茅台等
少数个股不涨反跌，值得
投资者密切关注。

200只股被资本增持

产业资本净增持的个
股也不少，达到 200 家。
其中，有30只个股被重要
股东净增持超过 1亿元。
获净增持金额最大的是新
黄浦，被净增持 9.46 亿
元。国海证券、焦作万方
被净增持均逾 5.5 亿元。
据统计，1月份，增持金
额超 1 亿元的个股有 30
只，增持0.5亿元至1亿元
的个股有24家。

1 月 10 日至 1 月 13
日，上海领资通过交易所
集中竞价增持 2805.82 万

股，首次达到公司总股本
的5%；1月 16日至 2月 8
日，再次增持2000.2万股，
占公司总股本3.56%。合计
增持了4806.01万股，占公
司总股本8.56%。

此外，在这些重要股
东大幅增持超1亿元的个
股中，仰帆控股、八菱科
技、西南证券、双龙股份、
欧浦智网、浙江永强、双塔
食品、康恩贝、均胜电子、
腾邦国际、四环生物、东江
环保、巴士在线、佛山照
明、福星股份、东软集团等
不少个股目前股价仍处于
低位，增持资本处于微幅
获利甚至被套，这些个股
不乏成为投资者持续跟踪
的好标的。

业内人士表示，产业
资本真金白银大幅增持甚
至举牌，体现了上市公司
长期价值已经被低估。

20余只绩优股无人识

股市低迷，不少绩优
股无人问津，股价差强人

意。随着大盘企稳回升，
这些“金矿”期待投资者
挖掘。

据统计，有21家公司
连续三年业绩保持20%以
上的增长，且2016年预计
业绩增长幅度会超过此前
三年的平均增幅。在这21
家公司中，沪市3家，深市
主板2家，中小板8家，创
业板8家。

按三年业绩平均增幅
排列，东方网络位列首位，
三年净利润平均增幅达
90.04%。科达股份、利亚德
紧随其后，三年业绩平均
增幅均超80%。亿帆医药、
胜利精密、捷成股份、飞利
信、阳谷华泰、红豆股份、
中京电子、卫宁健康、立思
辰等三年业绩平均增幅也
都在40%以上。

但从走势来看，这些
个股今年以来的表现并不
突出，超过一半的个股涨
幅为负数。这些“性价
比”如此高的个股会入你
的法眼吗？

记者 张波

通过个股的年报业
绩，大致可以感受到整个
行业的生存情况，甚至可
以说，个股的业绩好坏，
首先是受到行业的影响而
发生变动。从投资的角度
讲，当我们找到一家公司
的业绩能够逆行业趋势而
有更好增长时，往往有着

不错的投资机会。
如拓普集团属于汽车

零部件公司，预增上限
50%。总体来说，汽车行
业延续了前期的增长势
头，我们看好该行业乘用
车板块的自主崛起和对零
部件公司的共振。该板块
估值正处于历史平均水

平，一旦业绩增速好，就
具备一定的配置价值。

对个股来说，根据近
两年的数据，在年报业绩
预告公布之后，业绩超预
期的个股在一周内，相对
于沪深 300的超额收益，
分 别 达 到 了 4.4% 和
1.2%。换句话来说，在当

下年报即将密集披露之
前，投资者们可以挖掘那
些业绩超预期的个股，提
前布局，不失为一种很好
的策略。反之，对于业绩
萎靡不振，甚至是亏损加
剧的公司来说，投资者同
样要擦亮双眼，谨慎看
待。 记者 张寅

宁波43家上市公司披露去年年度业绩

19家大幅预增，2家首亏
2016年宁波上市公司首份年报“爽约”了，爽约的理由是工作量大，时间紧张。圣莱达的投资者风趣地说：

“上市公司这么缺财务人员啊，还招人吗？”当下正是年报密集披露期，一般来讲，每年率先披露年报的上市公司都
会受到市场的热捧。目前，宁波辖区上市公司已突破60家，披露2016年年度业绩预告的有43家。为了让投资者
更好地了解宁波上市公司，本报特邀请智囊团宁波海顺投顾高远一起来说说宁波上市公司业绩那些事。

已披露 2016 年年度
预告的43家公司中，龙元
建设、百隆东方、拓普集
团、京投发展、博威合
金、宁波韵升、宁波海
运、围海股份、鲍斯股
份、东方日升、宁波华
翔、先锋新材、横河模
具、亿晶光电、天邦股
份、联创电子、理工环
科、GQY视讯、韵达股份
等19家公司的年报是大幅
预增，业绩的增长上限从
50%~460%不等，占比超
过三成。

19 家业绩预增个股
中，宁波海运业绩增长
460%，暂列业绩增幅榜
首。水上跑的宁波海运，
业绩大幅增长靠的是陆地
上的高速公路，让人有点
意外。

号称国内首家研发、
生产及销售大屏幕拼接显
示系统的高科技公司GQY
视讯，业绩大幅增长不靠
主业而是靠房地产投资收
益。

广博股份、天龙股
份、宁波银行、激智科

技、戴维医疗、海伦钢
琴、双林股份、宏润建
设、美康生物、慈星股
份、太平鸟、日月股份等
12家公司业绩略增，业绩
预增幅度从20%~25%不
等，占比近两成；波导股
份和杉杉股份两家公司业
绩预减，预减上限不超过
65%，业绩略减的是去年
末新上市的太平鸟和日月
股份，2家减少上限不超
过25%，合计占比不到一
成；值得一提的是，扭亏
的企业有3家，分别是宁

波富邦、宁波富达以及康
强电子，业绩增长上限分
别 为 111.57% 、 137% 、
190.78%。

除此之外，尚未披露
的共有 17家。剩下的两
家，都是首亏，除圣莱达
之外，还有另一家名为维
科 精 华 ， 亏 损 上 限
222%，预计披露日期为
2017年4月18日。

就已知的数据来看，
过半的公司业绩都不错，
虽然有2家首亏，但是扭
亏的同样有3家公司。

宁波海运业绩增长460%

投资机会：挖掘业绩超预期个股

聪明资本涌入600只个股吸筹

20余只绩优股身在闺中待人识


