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鸡年开市以来，内地
南下的资金延续净流入的
势头，且有不断扩大之
势。2月14日，内地南下
资金净流入 32.32 亿元，
实现连续第三个交易日净
流入30亿元以上。年后8
个交易日，“港股通”渠
道累计净流入209亿元，
每日总成交额占大市总成
交额约9%至10%。

保险、基金、银行等

机构资金将是内资流入港
股的主力。特别是在A股
举牌模式受制约后，港股
低估值蓝筹股对险资吸引
力更大。有机构预计，
2017 年保险资产保守估
计3%资金配置港股，即
至少2500亿元。公募基
金也有望给港股带来500
亿元增量资金。

有基金经理表示，长
期来看，内地资金“南

下”将呈现细水长流的状
态，预计 2017 年“南
下”资金新增规模可达
4000亿元以上，港股市
场结构性变化将实现从量
变到质变的过程。

摩根士丹利发表的蓝
皮书也认为，未来12个
月料有190亿至300亿美
元南下资金流入港股。对
恒 指 的 最 乐 观 预 测 达
30500点。

基金经理普遍认为，
随着香港市场的投资价值
不断被发现，投资者对
港 股 的 关 注 度 日 益 提
升。根据研究，不少港
股公司仍有不错的获利
增长及配息能力，估值
仍未明显偏高。在内地
投资者进行财富全球化
配置的大趋势下，港股
2017 年有望迎来较大的
超额收益行情。

●证监会 15 日公告
称，宁波热电发行股份
购买资产的重大资产重
组事项未获通过，因标
的资产的持续盈利能力
存在不确定性。公司股票
2月16日开市起复牌。在
原本拟定的重组方案中，
宁波热电拟向大股东宁
波开发投资集团有限公
司以发行股份及支付现
金的方式购买其持有的
能源集团 100%股权，子
公司香港绿能以支付现
金的方式购买明州控股
持有的明州热电 40%股
权、科丰热电 40%股权、
长丰热电 25%股权和明
州生物质 25%股权，同时
向不超过 10 名符合条件
的特定对象非公开发行
股份募集配套资金。

●2 月 15 日，宁波
高发汽车控制系统股份
有限公司非公开发行 A
股股票的申请获得中国
证 监 会 发 审 委 审 核 通
过。宁波高发拟投入募
集资金15792万元用于收
购雪利曼电子 80%股权
和雪利曼软件 35.55%股
权。雪利曼电子系一家
主要从事客车车身电子

控制产品研发、设计、
生产和销售的企业，主
要客户包括宇通客车、
厦 门 金 龙 、 中 通 客 车
等。截至 2016 年 9 月 30
日，雪利曼电子净资产
为9680.83 万元；净利润
1380.62万元。

● 龙 元 建 设
（600491）15日晚间公告，
根据中山市公共资源交
易中心网站 15 日发布的

《中山翠亨新区翠海道地
下综合管廊及同步建设
工程 PPP 项目评标结果
公示》，中铁四局集团有
限公司、龙元建设集团股
份有限公司、中铁建设投
资集团有限公司为排名
第一的中标候选单位联
合体，公司负责部分工程
施工和投融资工作。公告
显示，该项目总投资约
41.7亿元，纳入招标范围
内的投资总额约35.57亿
元，该项目特许经营期限
为 21 年，包括建设期 3
年，运营期18年。

●三星医疗 15 日大
宗 交 易 成 交 164.67 万
股，成交价11.59元折价
0.34%。

记者 张寅

恒指突破24000点大关，被寄予“牛市”厚望
上百只QDII基金，一半投资了港股

投资者“寻基出海”要找对标的

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，
不一定正确，切勿跟风。
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今日，两市下跌
个股超过 2100 只，跌
幅超过 5%的个股数达
26 家 ， 创 下 近 来 新
高。可以说，今日盘
面气氛较差，赚钱效
应直转急下，很多追
高的又被套在了山岗
上。

盘面上，近日比
较强势的次新股板块
出现分化，许多个股
开始下跌，但有几个
次 新 股 还 在 不 断 暴
涨，如张家港行、江
阴银行四连板，万里
马 三 连 板 ， 艾 迪 精
密 、 江 龙 船 艇 两 连
板。炒股看龙头，如
果 16 日张家港行、江
阴银行能超预期打开
空间，将会提振次新
股板块继续走强。如
果下挫，次新股行情

将会告一段落。关于
该板块，还要关注新
股发行密度，如果密
度大，那么绝大部分
次新股都难逃被打回
原形的命运。反之，
该板块的行情还会反
复。

受上海国资国企
工作会议 16 日召开影
响，上海国企改革股
掀起涨停潮。关于这
个板块，16 日主要关
注是否是一日游行情。

大盘今日放量下
杀，且处于前期大阴
线的临界点，短期不
宜盲目追高。股市涨
跌实际上还是由供需
决定的，供大于求就
会下跌，供不应求就
会上涨，所以重点关
注市场成交量能否持
续是关键。 老雷

宁波热电重大重组未获通过

昨日，港股高开高走，恒指盘中一举突破24000点大关，创逾4个月新高。今年以来涨幅达9%。
机构对港股行情持续看好，内地南下资金不断扩大。对普通投资者来说，QDII基金无疑是最便捷的港股投

资渠道。

机构持续看好港股行情

2016 年公募基金投
资业绩悉数披露，QDII
基金无疑是其中的“王
者”。鸡年伊始，QDII基
金依然保持强势，据最新
数据显示，QDII 型基金
以1.95%的平均月收益居
于各类型基金榜首。

随着去年深港通开

通，国内QDII基金扎堆
港股市场成为一道独特的
风景。

据记者统计，截至去
年年底，上百只QDII基
金中，有56只QDII基金
投资了港股，投资市值为
381.50 亿元，占比高达
69.47%。其中，投资港

股 市 值 占 比 超 50% 的
QDII基金有31只；投资
市值逾 10 亿元的有 10
家。投资港股占比超90%
的QDII基金有南方恒生
ETF、易方达恒生 H 股
ETF、华夏沪港通恒生
ETF、华宝兴业香港上市
中国中小盘、华夏恒生

ETF、嘉实恒生中国企
业、银华恒生H股等。

从业绩看，受益于
今年以来港股的涨势，
这些基金收益率多数达
到 5%至 8%。其中，华
宝兴业香港上市中国中
小盘今年已收获11.6%收
益。

港股QDII 基金可以
分成主动管理和被动管理
两大类。被动管理的基金
主要跟踪三类指数，分别
是标普香港上市中国中小
盘指数、恒生指数以及恒
生国企指数，跟踪不同的
指数，将会对基金的业绩
造成不同的影响。

业内人士指出，选择

港股QDII基金时，投资者
可以将跟踪恒指的基金作
为配置选择，这类基金相
对来说业绩稳定性较好，
同时搭配一些主动型基
金，如华夏恒生ETF联接
基金、富国中国中小盘基
金、华安香港精选基金等。

统计数据也显示，被
动型QDII基金的业绩稳

定性明显优于主动管理
型。在被动型 QDII 中，
跟踪恒生指数的QDII基
金表现好于跟踪恒生国企
指数的QDII基金。

尽管投资者“寻基出
海”的热情不减，但配置
海外资产的风险控制仍需
重视。对于普通投资者而
言，比较合适的配置比例

为20%左右。
分析人士指出，投资

的核心思路在于降低资产
组合的整体风险，实现币
种、区域、资产类别多重分
散的效果，尽量选择低相
关性的标的构成组合，尽
量避免“A股+海外中概
股”等实际分散效果不好
的组合。 记者 张波

被动型QDII业绩更稳定

上百只QDII基金一半投资了港股

香港区域配置占基金净值比靠前的QDII基金
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易方达恒生H股ETF
华夏沪港通恒生ETF
华宝兴业香港上市中国中小盘
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富国中国中小盘
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长盛环球景气行业
汇添富恒生指数
广发全球精选人民币
华安大中华升级
国投瑞银新兴市场
国投瑞银中国价值发现
工银瑞信香港中小盘人民币
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