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本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，
不一定正确，切勿跟风。

3月21日 星期二 晴

今日，大盘维持窄
幅震荡，资金参与度不
高，个股普遍较弱。一
带一路撑起了两天大盘
指数，遗憾的是板块中
个股没有形成合力涨得
较散。

盘面上，酿酒、医
药、家电等大消费概念
股较受资金青睐，伊力
特、东阿阿胶、贵州茅
台、泸州老窖、小天鹅
A、安琪酵母等均创下
历史新高。这些股的共
同特点就是现金流充
足，慢慢涨。所以“现
金奶牛”概念股值得关
注。如果再来一个如中
国神华豪华派发红利的
个股，“现金奶牛”概

念就会被大范围激活。
另外，上周五大跌后遗
症持续浮现，局部杀跌
潮始终不退，特别是一
些高位强势股出现了深
度调整。说明主力获利
后立即出局意愿坚决。

技术上，大盘缩量
反弹，呈量价背离。在
存量资金博弈的环境
下，大盘用两个交易日
就收复了上周五阴线的
大部分，表明股指下方
承接能力较强。再看
看，支撑大盘上涨的都
是些什么股？是一路一
带、酿酒、医药、家电
等权重股。而能撬动这
些权重股的必定是超级
主力，所以只要支撑不
破，快速下跌就是打折
买股的好机会。

操作上，继续关注
人工智能概念股和白马
股，高抛低吸，不要盲
目追涨。 老雷

美图3月份的市场表
现带有明显的A股操作
风格。

昨日，美图高开后
盘中一度涨逾7%，最高
达17.12港元，随后出现
大幅下跌，继续上演

“过山车”走势，尾盘报
收 14.60 港 元 ， 下 跌
8.64%，市值 617 亿港
元。

3 月 20 日，美图股
价在连涨10日后上演剧
烈变盘，从上涨逾 28%
到下跌超11%，970多亿
港元市值顷刻之间“缩
水”至670多亿港元。

港交所数据显示，
昨日美图再度登榜港股
通成交活跃股，南下资
金通过港股通成交约
7.73 亿港元，占当天美
图成交总额约 38%，其
中，买盘占6成，净买入

1.79 亿港元，扭转前个
交易日净卖出局面。

有统计数据显示，
连续上涨期间，美图公
司股份遭到了内地南下
资金抢筹。从3月7日至
17日，美图的沪港通交
易总额为4.84 亿元，深
港通交易总额为 5.29 亿
元，总计10.13亿元。

而 3月 20日内地资
金进行了多空激烈博
弈，导致美图公司估价
巨幅震荡。当天沪港通
买入4.08 亿港元，卖出
4.22 亿港元；深港通下
买入 2.48 亿港元，卖出
2.34 亿港元，交易活跃
度都位于沪深两个通道
第一名，买入及卖出额
合计达13.12亿港元，占
总成交额的34.53%。

资料显示，美图IPO
发行 5.74 亿股，其中，

国际配售占 5.16 亿股，
公开发售5740万股，占
股10%。这意味着目前
美图实际流通盘只有
5740万股。

某私募人士表示，
小流通盘次新股向来是

内地游资的“最爱”，这
也就不难解释美图的市
场表现了。

季度末临近，市场钱
紧再现。与以往不同的
是，不仅小银行资金紧张，
部分大行也在借钱。有媒
体称，某机构甚至以10%
的价格融出隔夜资金。银
行间同业拆放利率创两年
新高，再加上银行融资受
MPA考核束缚，市场流动
性堪忧。不过，市场钱紧
对踹着现金的大妈们可是
个利好消息。最近，银行
理财、逆回购、货基收益率
都走高了，大妈们又到了
捡钱的时候了。

银行理财收益率有多
高？监测数据显示，3月
21日银行理财市场在售非
结构性人民币理财产品共
有1207款，银行理财产品
平均预期收益率 4.27%。
收益率超5.5%的产品有2
款，超4.8%的有59款，后
者占比约4.89%。本周，宁
波各大银行在售的过半理
财产品收益率超4.5%。对
喜欢买银行理财产品的大
妈来说，趁着银行钱紧，买
一个肉厚的理财产品，买
定离手，收益还是不错的。

对那些嫌跑银行麻烦
的人来说，还有一个捡钱
的渠道——通过证券账户
买国债逆回购。最近交易

所资金延续紧势，国债逆
回购利率已连续3个交易
日维持高位。截至昨日收
盘，在上交所上市的14天
期国债回购（GC014）利率
最新报价为4.995%，盘中
高点到了 5.435%，另外，
28天内其余多个品种利率
均在4%以上，盘中不少产
品收益率超过6.5%。

实际上，最近还有一
个群体一直躺着享受市场
资金紧张带来的收益，那
就是“宝宝群”。今年以来
货币市场利率维持在较高
水平上。在此背景下，货
币基金收益率水涨船高，

“宝宝”代表余额宝的平均
7日年化收益率一直维持
在 3.8% 左 右 的 高 位 。
Wind 数据显示，3 月 21
日，纳入统计的货币基金
（含短期理财基金）7日年
化收益率最高达 5.02%。
另外，有107只货币型基
金收益率逾4%。

当前的资金市场正好
印证了一句话：“利空，那
是你的利空，别人或许正
是利好。”有余钱的大妈
们，绝不能让大量资金趴
在账上睡大觉，打酱油的
钱理一理，米醋钱也就有
了。 记者 张寅

季度末市场钱紧再现

银行理财、逆回购、货基
收益率走高

这两天，朋友圈被“美图秀秀”刷屏了，其股价“过山车”走势让人惊叹不已，350多亿元市值2天时间
说没就没了。在观赏美图公司股价蹦极之时，很多人蓦然发现其股价10天翻倍，而恒指也创19个月来新高，
年内上涨11.78%，可谓牛气十足。港股已现牛市雏形，但美图的故事却告诉我们，一不留神，港股远比A股
更凶险。

爆炒美图成为内资最爱

长期以来，港股由
于身处开放的国际资本
市场之下，价值投资理
念比较流行，大盘蓝筹
股稳定，小盘股估值较
低，与国际主流资本市
场走势基本同步。

但美图公司上演的
“蹦极”走势，带有明显
的 A 股次新股炒作烙
印。对此，有业内人士
表示，因为港股特有的
T+0和无涨跌幅的交易

制度，使得A股的投机
情绪在港股市场上被进
一步放大。

某私募人士表示，A
股的投机情绪较浓，过于
关注板块的“前瞻性”，往
往在业绩兑现之前便疯
狂操作，而港股的投资者
结构、制度规则等与A股
有很大不同，投资风格主
要以业绩为本，崇尚低估
值，重个股而轻板块。随
着南下资金逐步涌入港

股，投机资金似乎找到了
连接两地股市的桥梁，即
当A股大肆炒作某板块
后，可以在港股找到类似
的优质个股进行“二次”
炒作。

不过，有市场分析
指出，仅凭个别股票表
现就判断港股A股化并
不妥，仔细深究，变的
估计不是港股，而是炒
作港股的人。香港投资
者借道沪深股通在A股

市场的投资和在香港的
投资也并没有什么大的
区别，依旧是坚守价值
投资、业绩为王。这能
说是A股港股化吗？

很显然，虽然内地
的游资南下港股市场，
但是身为游资的投资风
格并没有发生改变，同
样地，北上的香港投资
者也并没有改变自己的
投资方式。变的不过是
投资人罢了。

投机情绪被进一步放大

不论是A 股市场还
是港股市场，对投资者
来说，依旧是价值最值
得投资。

“港股市场更适合价
值投资者。”某券商营业
部负责人表示，习惯于

投机的A股投资者转投
港股要改变思路，应更
注重寻找真正能够持续
增长的公司，围绕优质
龙头公司进行长期投资。

那么，普通投资者如
何投资港股？业内人士表

示，基于普通投资者直接
参与港股投资具有一定门
槛，借道港股主题基金仍
然是相对便捷的选择。

目前可供普通投资
者参与港股市场的相关
主题基金主要有港股指

数基金、港股指数分级
基金以及主动管理型港
股基金。其中，港股指
数基金包括恒生指数、
恒生国企指数、港股中
小盘指数等主流港股指
数基金；主动管理型港
股基金包括QDII类港股
基金、沪港深基金两类。

业内人士表示，目
前港股市场整体具备较
大的上涨空间，恒生指
数覆盖多个行业、多种
优质个股，投资恒指基
金或相当于将港股整体
的机遇“一网打尽”。

统计显示，2017年以
来，南下资金成交额最大
的20只个股，前5位均为
恒生指数成份股，成交额
占 前 20 位 个 股 的
66.61%。 记者 张波

普通投资人还是应选基金

漫画 章丽珍

股价10天涨1倍后上演“过山车”走势

美图3月惊魂，追涨杀跌太凶险


