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上周，银证转账保证金
净增463亿元，新增开户数
超 过 55 万 ， 多 项 数 据 表
明，场外资金正加速回流股
市。

据 Wind 统计，今年 2
月以来，银证转账变动净额
连续5周净流入，此后仅出
现一周小幅净流出，上周再
度大幅净流入463亿元，累
计流入金额超 1700 亿元，
已大幅超过年前流出金额。
且从资金流动趋势来看，
2016年4季度以来，保证金

净流入周数明显大于保证金
流出周数，且流入金额也大
幅增长。此外，截至3月21
日，两融余额报 9245.84 亿
元，较年前回升 500 多亿
元。

除了内资积极做多A股
外，沪港通、深港通也成为海
外资金加码A股的重要渠道。
据Wind统计，今年2月份以
来，沪股通流入资金153.29亿
元，深股通流入资金199.65亿
元，合计352.94亿元。除本月
中旬出现数周资金净卖出外，

其余时间均是平稳加仓。
另据中国证券登记结算

公司数据，上周，新增投资
者开户数量为 55.82 万人，
创去年9月以来新高，新增
开户数节后已实现六连增，
累计增加超过 300 万人。开
户数的增长也从一个侧面反
映出A股人气正在回升。从
近一年数据来看，每当开户
数持续大幅增加的时候，往
往能带动A股形成一个波段
式上升行情。 记者 张波

继宁波富邦之后，宁波建工也
于 21日宣告终止重组。短短 11
天，宁波有两家上市公司分别退出
了长达1年和8个月的重组计划。
市场分析人士称，国内再融资政策
发生变化让他们“知难而退”，而
重组本身或许存在一些问题。

宁波建工对价15亿元买
中经云

宁波建工的重组计划始于去
年7月，原打算以15亿元购买中
经云股权，以装上量子通信黑科
技，搭上云计算风口。

宁波建工 3月 21 日晚公告，
公司拟以发行股份的方式购买中
经云27.20%的股权，以发行股份
的方式购买融美科技80.00%的股
权，并向配套融资认购方发行股
份募集配套资金。因近期证券市
场环境、上市公司再融资政策等
发生了较大变化，继续推进本次
重大资产重组的条件不够成熟，3
月21日，公司董事会审议决定终
止本次重大资产重组。

市场分析人士指出，宁波建
工本次重组的夭折，看似因配套
融资政策发生变化。但分析其重
组标的与宁波建工的关系，其实
不难发现本次重组颇有疑点。

公开资料显示，中经云成立于
2013年9月，主营业务为互联网数
据中心运营业务，主要服务对象定
位在互联网公司、银行、保险、证券
等。未经审计的历史财务数据显示，
中经云2014年至2016年上半年均
为亏损。对此，公司解释为中经云及
子公司中经量通没有开展正式业
务。根据重组预案财务顾问进行的
资产评估（2016 年 6 月 30 日为基
准），中经云净资产面值仅为4345
万元，按照15.78亿元的估值，毫无
盈利的中经云溢价达35倍。

而在中经云拓展云计算业务

的阶段，宁波建工一直承担其债
主的角色，预案中显示，中经云
欠了宁波建工工程款8477万元，
借款1亿元。

一家连亏近两年，甚至在重组
阶段毫无收入的公司，仅仅是靠

“云计算”和“量子通信”获得15
亿元的对价。预案披露后，宁波建
工立刻引来了监管层的问询。这笔
交易以终止告终，也属情理之中。

宁波富邦抛出39亿元重
组天象

3月10日，宁波富邦发布《关
于终止重大资产重组公告》称，因
国内证券市场环境及政策法规等客
观情况接连发生了较大变化，决定
终止本次重大资产重组。

关于上述“国内证券市场环
境及政策法规等客观情况”，有市
场分析人士称，从宁波富邦过去
一年的举动看，或是重组新规和
融资新规让其“知难而退”。

2016年7月，从事工业铝材加
工销售的宁波富邦抛出39亿元重
组天象互娱和天象互动的方案引起
市场关注。历时大半年，重组方案被
上交所2次问询，还进行过1次瘦
身。方案调整后，资产规模缩减至
27.75亿元，募集配套资金缩为11.2
亿元，发行股份数量也相应缩减。

一年来，“是否构成重组上市”
成为争议焦点。调整后的重组方
案，资产规模、支付方式、配套募
资、持股比例等均有变化，但被市
场解读为有“撇清借壳嫌疑”。

今年1月20日，证监会提出对
“忽悠式”“跟风式”和盲目跨界重
组的重点遏制，监管层已经吹响严
控类借壳的号角。加上近期再融资
新规出台，宁波富邦回应投资者时
坦言，“重组预案中有关内容不符
合再融资新规”。宁波富邦的重组
最终折戟。 记者 张寅

上周五，大盘放量杀跌，
随后两天缩量反弹，今天再次
放量下跌，量价关系明显有利
于短线空头。

盘面上，除了次新股，一
带一路概念也受到资金追捧。
次新股从今年年初的低估到

现在的人气爆棚，上演了一场
击鼓传花的游戏，到底谁去接
最后一棒也不知道。所以这个
板块最好关注低估的股，别盲
目追高。再说说一带一路板
块，这个板块可以说是最近
三个交易日支撑大盘的最大
功臣，尤其是周一和今日，
都是在大盘下跌时站出来护
盘。目前市场的赚钱机会也
确实体现在部分低估值的蓝
筹股上。今日的社科院“金
融蓝皮书”指出，“维持稳
定、窄幅波动”将是今年股

市主基调。而要“维持稳
定、窄幅波动”，关键在于蓝
筹股的稳定。所以大盘下跌
多了，“精选蓝筹，适量配
置”应该是不错的选择。

技术上，今日的放量下跌
是近四个交易中的第二次了，
威力要比上周五大些。23日再
次回踩的概率也就大些。多方
的防线还是看 3 月 13 日 K 线
低点能不能真破。

耐心等待低吸低估值蓝
筹股机会，别盲目追涨。

老雷

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

3月22日 星期三 雨

外围股市风云突变

A股回调途中表现顽强

1700亿元场外资金
节后加速回流股市

美国三大股指周二全线大跌，引发全球股市动荡，欧洲、亚洲主要股指纷纷
跟跌。虽然A股也没能幸免，但个股行情依然抢眼，两市1153只个股上涨，49
只个股涨停。多项数据表明，节后场外资金正在加速回流股市。

再融资、类借壳监管收紧

宁波建工宁波富邦
接连终止重组正当 A 股震荡缓涨之

际，外围股市风云突变，美
股周二大幅下跌，道琼斯指
数、标普500双双创下去年
10 月 以 来 的 最 大 单 日 跌
幅。欧亚市场主要股指全线
跟跌，欧股三大股指下跌
1% ， 日 经 指 数 大 跌
2.13% ， 恒 生 指 数 下 跌
1.11%。

受外围市场侵扰，昨
日，沪深股指大幅低开后震
荡走弱，但在大盘横盘震荡
中，个股行情依然抢眼。一
带一路概念股、次新股、消
费概念股、高价股等表现出
色，尤其是次新股板块竟上
演涨停潮，在两市 49 只涨
停股中有38只是次新股。

截至收盘，上证指数报
收 3245.22 点，下跌 0.50%；
深证成指收盘报 10553.53
点，下跌0.31%；创业板指跌
0.64%，报收 1948.58 点。两

市1153只个股上涨。
从跌幅榜来看，沪深两

市杀跌股数量一直维持在相
对低位，这足以表明指数的
下挫并未击破市场心理防
线。特别是在一带一路概念
股和次新股逆势走强的带动
下，局部赚钱效应依然火热
不减。

统计数据显示，上证指
数已连续 66 个交易日跌幅
未超 1%，而“恐慌指数”
中国波指仍处于 10左右的
历史低位。这些都表明目前
A股市场情绪稳定。

昨日，中国社科院金融
研究所、国家金融与发展实
验室和社会科学文献出版社
联合发布“金融蓝皮书”
《 中 国 金 融 发 展 报 告
（2017）》。蓝皮书指出，股
票市场稳定上扬属大概率事
件，“维持稳定、窄幅波
动”将是 2017 年股市的主

基调。
某券商分析人士表示，

新一波经济复苏或已经到
来，国内需求正在逐步释
放，考虑到消费、投资、生
产等都出现了明显改善，可
以大胆推测，新的经济增长
动力正在逐步释放。

某业内人士也认为，A
股震荡缓涨的格局已经形
成，不会轻易改变，没有理
由跟随处于历史高位的外围
股市下跌。短期大幅杀跌，
或是投资者逢低寻找潜力股
的机会。

上周私募机构调研密集
度明显提升，有215家私募
机构参与调研，相较前一周
增长近50%。据统计，在私
募机构调研的个股中，创业
板关注度大幅减少，而主板
和中小板关注度回升。化工
行业再次成为被关注最多的
行业。

沪深股市总体表现抗跌

1700亿元加速回流股市

漫画 章丽珍


