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本日志仅记录个
人对大盘和个股的理
解，不一定正确，切勿
跟风。

3月24日 星期四 雨

今日，大盘创年内
新高，短期趋势得到修
复。成交量有所放大，
创 2 月 17 日以来新高；
成交额创去年 12 月 12 日
以来新高。指数、成交
量和成交额均创新高，
只能说明存量资金博弈

状况有所改观，场外资
金开始流入股市，而不
能说明指数就要上攻。

我们知道，本周最
赚 钱 的 板 块 是 一 带 一
路。该板块已连涨五天
了，今天达到了一个小
高潮。一带一路港口、
一带一路水泥、一带一
路 新 疆 、 一 带 一 路 高
铁、一带一路福建，都
是大资金的主战场。既
然大资金已进入一带一
路板块，如果该板块下

跌就是低吸的良机，但
不可追高。因为该板块
已连涨五天，且今日已
达到了小高潮，随时有
回调的要求，所以回调
低吸才是良机。

今日，大盘放量上
涨 ， 下 周 一 还 有 上 冲
的 惯 性 。 27 日 继 续 关
注 一 带 一 路 的 持 续
性 ， 警 惕 多 杀 多 的 情
况发生。

最近，A 股的投资
风格发生了变化，大部

分个股没跑赢指数，反
而是以白酒、医药和电
器为代表的消费类白马
股，不经意间已创出了
阶段甚至历史新高。所
以“精选权重，适量配
置”应该是不错的选择。

老雷

在A股踌躇不前时，以贵州茅
台、福耀玻璃为代表的一批价值投资
标的先后在本月创出历史新高。统计
显示，今年大盘指数波澜不惊，一批
老牌绩优消费股却屡创新高。这些股
票有共同点：全部是白马股，品牌知
名度高，业绩好，具有较好的成长
性，机构扎堆。

A股乳业股“躺枪”

公开资料显示，截
至3月17日，辉山乳业
董 事 长 杨 凯 持 有
73.56%公司股份，平
安保险持有 25.48%股
份。对此，平安银行回
应称，平安银行及股东
中国平安未持有辉山乳
业股份。

平 安 银 行 表 示 ，
2015年6月，辉山乳业
控股的冠丰公司以其持
有的辉山乳业股份为质
押，在平安银行获授信
额度，截至昨日，在平
安银行的贷款余额为
21.42 亿港元，质押的
股份总数为34.34亿股。

这批质押股份截至
23日收市价值为96.15
亿港元，但昨日仅值约
14.42亿港元，市值缩
水81.73亿港元，实际
损失7亿港元。

受此影响，中国平
安A股昨日下午一度出
现短暂“跳水”，早盘
1.2%涨幅消失殆尽，最
低曾下跌0.88%，尾盘
收 复 失 地 报 收 36.55
元，下跌0.05%。天润
乳业、燕塘乳业、科迪
乳业、贝因美等乳业股
也“躺枪”，出现不同
程度下跌。

上交所昨日表示，
非常关注港股通标的辉
山乳业股价大幅波动，
已要求会员单位向投资
者提示风险，并注重加
强适当性管理。

某本地券商人士表
示，港股交易机制和监
管制度与 A 股存在差
异，没有涨跌停板让投
资者缓冲，投资者投资
港股时，应充分考虑自
身风险承受能力，并对
上市公司进行深入了
解，否则，一旦“踩
雷”损失是很大的。

公开资料显示，辉
山乳业是辽宁省最大液
态奶生产商，2013年9
月27日在香港上市。

业绩遭做空机构质疑

业内普遍认为昨日
的“黑天鹅”事件源于

去年年底美国知名做空
机构浑水的做空报告。
不过，浑水昨日表示，
绝对没有预计到会发生
这种情况，首次发布报
告后，这支股票数月来
走势平稳，昨日没有任
何苗头就暴跌还是第一
次见到。

去年 12 月 16 日，
浑水发布了一篇针对辉
山乳业的报告。在这份
长达 47 页的报告里，
浑水指出，辉山乳业至
少从 2014年开始发布
虚假财务报表，该公司
估值实际接近零。辉山
乳业当日紧急停牌，并
于当晚发布澄清报告，
对浑水报告进行逐条批
驳，否认浑水的一系列
指控。

然而，在去年12月
19日，浑水又再度出击，
在官网挂出第二份调查
报告，进一步指责辉山
乳业在收入上有欺诈嫌
疑。随即，辉山乳业也于
当日再度发布澄清报告
对浑水进行回击。

有传言称，在浑水
接连的做空报告引爆市
场后，向杨凯以及辉山
乳业借款的银行开始进
行调查审计，发现辉山
乳业大股东挪用 30亿
元账上资金投资房地
产，资金无法回收。

昨日，某社交平台透
露了相关内情，晒出的文
件显示，辽宁金融监管部
门3月23日召开了辉山
乳业债权协调会，辽宁
省金融办、沈阳市政府、
辽宁银监局以及当地工
行、农行、中行、平安银
行等23家债权银行、辉
山乳业相关负责人参与
了协调会议。

知情人士表示，因
消息走漏造成股价大
跌。不过，据媒体最新
报道，辽宁省政府金融
办3月23日组织召开的
关于辉山乳业的会议主
题是维稳。要求相关银
行和其他金融机构不要
抽贷，对辉山乳业要有
信心，希望能给辉山乳
业时间来解决问题。

记者 张波

价值投资 春天来了（二）

港股通标的
辉山乳业暴跌85%

绩优白马股弱市中勇攀历史新高

昨日，港股通标的辉山乳业股价暴跌85%，创
港交所最大跌幅纪录，被紧急停牌。该股3月17日
现身港股通 （沪） 十大成交活跃股，内资净买入
9200万元。

除了公司基本面因
素，白马股持续走高也有
当前市场的内在逻辑。

券商人士介绍说，白
马股受到市场追捧有两大
因素。一方面，这些白马
股既是我国经济发展的基
石，也符合行业转型、消
费升级的大趋势，往往是
公募基金、保险公司、社
保等专业投资机构长线配
置的首选；另一方面，随
着监管层严控再融资以及

IPO趋于常态化，近期A
股市场逐渐回归理性，市
场风格发生转换。

中国A股市场，历来
爱“讲故事”、炒概念，
人们愿意为所谓的高成长
性付出更高的溢价，一个
朦胧的并购利好、雾里看
花的重组传言，都会诱发
股价剧烈波动。但这些都
是市场不成熟的表现。在
香港、美国这些成熟市
场，从来都是大盘股唱主

角，差的公司只能沦为仙
股无人问津。

有市场分析人士指
出，以茅台为代表的白马
股不断创新高，意味着当
前价值投资胜出的合力正
越来越大。

白马股创新高属于价
值投资者的盛宴，那么，
这是否意味着大家要买入
这些股票呢？有私募人士
表示，白马股的上涨是机
构资金发挥作用的结果。

对大机构来说，短期是没
有出货的需求。而整个市
场，既有成长性业绩又好
的标的其实并不多。管理
层有心将整个市场向价值
投资方向引导。各大资金
自然会集中在这类个股
中。但大家还是要小心白
马股的过分上涨，可以把
这些白马股当做一面镜
子，在A股寻找下一个有
可能成为白马的股。

记者 张寅

民族品牌概念股均已
创出历史新高，而创出年
内新高者中不少是大蓝
筹。

据统计，在87家已披
露 2016 年 年 报 的 公 司
中 ， 有 19 家 公 司 实 现
2016年净利润同比翻倍或

扭亏。除了高增长，那些
高基数稳增长的蓝筹股便
是近期股价创年内新高的
主力军。

具体来看，在已披露
2016年年报的公司中，中
国神华 2016 年实现净利
润227.12亿元，在上述公

司中居首。此外，双汇发
展、上海医药、福耀玻
璃、海天味业、上海机
场、恒瑞医药等公司2016
年也均实现净利润超过15
亿元；长江电力 2016 年
净利润有望超过 210 亿
元，贵州茅台有望进一步

实现同比增长，预计实现
净利润166.5亿元。

对此，分析人士表
示，正因为“大而美”公
司表现抢眼，今年业绩增
长稳健、低估值以及高股
息率等标的成市场关注的
焦点。

“只有民族的，才是
世界的。”这话在A股市
场得到了很好的印证。

创历史新高的股多数
是民族品牌的代表。如白
酒中的茅台、五粮液、水
井坊，家电中的格力电
器、老板电器，医药中的

片仔癀、云南白药，家具
中的索菲亚等。

有品牌知名度和高市
场占有率，公司往往拥有
影响力和定价权。2005年
至2016年，阿胶的出厂价
涨幅达20倍，母公司利润
实现了15倍涨幅。片仔癀

的出厂价在同期也出现了
上涨，国内出厂价累计提
了1.7倍，外销出厂价提了
2.3倍。阿胶涨价的逻辑在
于国内驴存栏量持续下
降，而其产品需求保持刚
性。片仔癀因麝香供不应
求，其价格仍将持续增长。

中小创公司也有牛股，
基本都集中在汽配、家居和
环保等板块中。老牌的有福
耀玻璃，新生代表则是三聚
环保。三聚环保2016年实
现净利润16.17亿元，增幅
高达97%；相当于2013年
2.05亿元净利润的8倍。

白马股受追捧有两因素

不少蓝筹股创年内新高

民族品牌概念股创新高

漫画 章丽珍


