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wind 资 讯 研 究 发
现，在 2008 年金融危机
之后，中国出台了数十个
区域规划。

从长三角、珠三角新
区、滨海新区、横琴岛、
厦门新区、中原城市体规
划、皖江经济带、鄂尔多
斯新区、延安新区等一系

列的区域板块出现过大
炒，但从最终的情况来
看，这些新区或规划所形
成的市场炒作过后的回落
让投资者损失较大，特别
是一些概念类、业绩差且
估值过高的品种，经过近
年的历史对照，许多区域
规划并未给大多数公司带

业经营业绩的提升，一些
反而成为亏损与业绩连续
下降的品种，因此历史轨
迹所体现的“炒地图”热
过后往往是题材的一个短
期表现特征。

从证券投资学的角度
来看，股票价格围绕价值
波动是重要的市场规律或

中长期市场所验证，世界
主要成熟市场依据的市场
经济原则，优胜劣汰机制
使得市场价值投资更为有
效。因此，从目前阶段来
看，对于题材类的“炒地
图”现象，投资者须理性
看待。

记者 张寅

投资者应理性对待“炒地图”现象

今日，雄安新区概
念逐步降温，粤港澳大
湾区概念接力。按照一
般情况下热点转换都会
引起盘中震荡的规律，
因此大盘的低位弱势震
荡就不难理解了。

盘面上，雄安新区
概念股两极分化严重，
首创股份、京汉股份、
金隅股份等 15 股涨停，
万通地产、天津港等20
股跌停，华夏幸福、河
钢股份成交额创历史天
量。保守算，整个雄安

新区板块当天被套牢的
资金有几百亿元了。雄
安新区概念涉及的个股
比 较 多 ， 涨 幅 也 比 较
大，如果接下来全线回
调，对人气打击会比较
大。

粤港澳大湾区概念
接力雄安新区概念，掀
起涨停潮。但有一点必
须明白，粤港澳大湾区
概念虽然也是大题材，
但 仍 逊 于 雄 安 新 区 概
念，肯定会有反复。

操作上，耐心等待
资金介入较多的一带一
路、雄安新区概念、大
消费概念、粤港澳大湾
区概念、军工的低吸良
机。

老雷

商 报 讯 （ 记 者
徐文燕 通讯员 吴
利祥 沈志君） 昨天
下午，鄞州区税收普
法教育示范基地在鄞
州区大学生 （青 年）
创业园揭牌。

鄞 州 区 大 学 生
（青年）创业园是首批
国家级小型微型企业

创业创新示范基地、
全国青年创业示范基
地。为了营造良好的
经济发展环境，增加
社 会 各 界 的 税 法 意
识，充分发挥园区作
为 服 务 大 学 生 （青
年） 创业就业综合性
服务平台的作用，鄞
州 区 国 税 局 、 地 税

局、司法局和团区委
通力合作，在此建立

“税收普法教育示范基
地”，旨在开辟“高
校+园区 +企业 +税
务”全流域的税收普
法教育新阵地，服务
大众创业，助推万众
创新，助力美丽宁波
建设。

商报讯（记者 张
寅）中注协公布的审计
情况快报显示，截至4
月7日，40家事务所共
为 1411 家上市公司出
具了财务报表审计报
告，28家上市公司被出
具了带强调事项段的无
保留意见审计报告，两
家上市公司被出具了保
留意见的审计报告。宁
波中百、宁波富邦年报
被亮“黄灯”。

从审计报告意见类
型看，宁波富邦、宁波中
百两家上市公司被出具
了带强调事项段的无保
留意见审计报告。在

“非标”审计意见中，“带
强调事项段的无保留意
见”相对而言并不那么
严重，说明财报在整体
上符合相关会计准则的
要求，并在所有重大方
面都公允反映了上市公
司的财务状况、经营成
果和现金流量，更不会
像“否定意见”和“无法
表示意见”触发风险警

示。但同时，审计机构
还是认为存在需要说明
的事项，可能涉及上市
公司的持续经营能力及
未来的重大不确定性。

宁波富邦、宁波中
百年报被亮“黄灯”，非
标审计报告强调了什
么？天健会计师事务所
审计报告强调事项段内
容如下：宁波富邦公司
2016年度扣除非经常性
损 益 后 的 净 亏 损 为
2649.10 万 元 ， 截 至
2016年12月31日，流
动负债高于流动资产
16712.08万元。宁波富
邦公司已在财务报表附注
二（二）中披露了拟采取
的改善措施，但其持续经
营能力仍然存在重大的不
确定性，本段内容不影
响已发表的审计意见。
立信会计师事务所审计
报告强调事项段内容如
下：宁波中百财务报表
附注所述，截至财务报
表批准日，中国建筑第
四工程局有限公司对宁
波中百提出的仲裁尚在
审理当中，其结果具有
不确定性。本段内容不
影响已发表的审计意见。

鄞州区税收普法教育示范基地成立

4月12日 星期三 多云

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不
一定正确，切勿跟风。

宁波中百宁波富邦
年报被亮“黄灯”
审计报告：部分事项存在不确定性

雄安概念股遭砸盘，“粤港澳大湾区”一枝独秀

投资者应理性对待
“炒地图”现象

周三两市全天维持绿盘
震荡，早盘沪指跌破 5日
线，临近尾盘，两市加速跳
水，超40家个股跌停，创
业板跌近1%。雄安新区概
念股遭遇超级主力砸盘，华
夏幸福、河钢股份等多只个
股创出天量。截至收盘，板
块整体跌幅达2.95%。粤
港澳大湾区概念成全天最强
热点。

粤港澳大湾区指的是
“9+2”，由“广州、佛山、肇
庆、深圳、东莞、惠州、珠
海、中山、江门”9市和香
港、澳门两个特别行政区
形成的城市群。定位为：
世界级城市群。2016年，
粤港澳大湾区经济规模近

1.4万亿美元。
湾区、湾区经济究竟

是什么？国际上，“湾
区”一般指的是围绕沿海
口岸分布的众多海港和城
镇所构成的港口群和城镇
群，由此衍生的经济效应
被称为“湾区经济”。目

前，湾区已成为带动全球
经济发展的重要增长极和
引领技术变革的领头羊，
世界银行的一项数据显
示，全球60%的经济总量
集中在入海口区域。

全球较为明显的湾区
有三个：纽约湾区、旧金

山湾区和东京湾区。从这
些知名湾区的经验来看，
相比内陆经济带，湾区经
济往往具有显著特征：开
放的经济结构、高效的资
源配置能力、强大的集聚
外溢功能、发达的国际交
往网络。

“粤港澳大湾区”究竟是什么？

安信策略提出，近
日 A 股 最 火 的 应 该 是

“地图”，继“一带一路”
的新疆和福建地方股大涨
后，“带路”上的港口
股、“雄安”带动的河北
股以及“粤港澳大湾区”
的广东股轮番上演涨停
潮。但炒地图的背后逻辑
各有不同，“雄安新区”
最佳的投资标的是相关地
产股和基建链公司，“粤

港澳”的基建设施已经相
当完善，港珠澳大桥也即
将竣工，基建领域未来的
空间并是特别大。“粤港
澳”的一体化除了交通互
联之外，更重要的是制度
的融合与互补、产业链
的开放与利益共享、人
才的集聚与自由流动、
金融的开放联通等等。
相较于基建链，现代服
务业更为受益于大湾区

战略。
粤港澳大湾区投资把

握三条主线：一是粤港澳
大湾区相关房地产公司；
二是大湾区未来重点发展
的现代服务业：科技创
业、交运物流、金融创
业、休闲旅游等行业；三
是现有产业升级的先进制
造业。

综合评估，构建了粤
港澳大湾区的黄金组合：

三大港口（珠海港、盐田
港、深赤湾A）、三大地产
（格力地产、世荣兆业、
香江控股）、南山控股、
塔牌集团、中集集团、佛
山照明、东江环保。

投资者应关注三个时
间节点：梁振英下周率团
考察粤港澳大湾区多个城
市；粤港澳大湾区发展规
划有望年内出台；港珠澳
大桥年底或将试通车。

投资逻辑与雄安新区有所区别

漫画 章丽珍


