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4月11日开始，A股
市场上频频出现闪崩的个
股，消息面上没有突发利
空，但个股瞬间大跳水，
一言不合就被巨量卖单
砸到跌停板上，次日继
续暴跌乃至跌停，股价
连 续 受 挫 。 有 意 思 的
是，大部分股票都集中
在次新、高送转、壳概
念等板块。比如，嘉澳环
保是次新股，其他类似的
天域生态、元成股份等，
近来也走出急跌走势；南
威软件是高送转股，其他
类似的云意电气、易事

特、飞凯材料等，同样出
现急跌；壳概念股方面，
邦讯技术、神开股份、朗
源股份等都是业绩持续较
差的股票。

市场分析认为，作为
曾经A股市场最牛的炒作
热点，次新股、高送转、
壳概念等类题材炒作，或
将迎来寿终正寝。当“稀
缺”变成供给过剩，降价
出售是通行的市场行为。
对股票来说，也同样如
此。IPO巨量发行打击次
新股和壳概念、政策严打
高送转，封杀了这类题材

的炒作空间。随着A股市
场 存 量 股 票 超 过 3000
家，越来越多的股票将

“养在深闺无人识”，导致
严重“失血”，尤其在市
场仍是存量资金博弈的当
下，引发闪电崩盘。

闪电崩盘并不可怕，
兴业银行、中国平安这样
的价值股，能很快涨回
来。令人恐惧的是这类题
材股可能要很久才能涨回
来，如果，A股港股化未
来真的成立，那么可能将
一直跌下去永远涨不回
来。

今年以来的市场就很
能说明这个问题。在沪指
上涨超5%、创指小幅下
跌 2.6%的背景下，很多
股票却走出闪电大崩盘走
势。数据宝统计显示，今
年以来已经有20只股票
最新价较年内最高价跌超
40%。其中，ST上普年
内最高价以来已经下跌超
过 55%，位居超跌榜首
位；开尔新材年内最高价
以来跌幅超过50%位居次
席；万家文化、上海亚
虹、*ST宝实等个股超跌
幅度超过45%。

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，
不一定正确，切勿跟风。

今日，大盘全天呈
单边下行态势，一举跌
破 了 5 日 、 10 日 、 20
日、30 日均线。说明空
头气盛，多头无力反击。

盘面上，随着雄安
新区概念和粤港澳大湾
区概念的炒作退潮，赚
钱效应减弱，获利盘涌
出。其次，近期出现的
多股“闪崩”给市场蒙
上了一层阴影，也打击
了投资者的持股信心。

最后，近期的金融市场
似乎都围绕着地缘政治
而波动，市场仍在担心
地缘政治风险，抛售增
多。这三大原因或是今
日大盘呈单边下跌的主
要原因。所以，这三大
原因不除，大盘或难有
起色，将继续保持震荡
的格局。至于今日表现
比较好的内蒙古、高送
转、军工板块，因力度
欠佳，延续性也不强，
不做也罢。

技术上，大盘今日

的中阴，重创了多头人
气 。 两 市 成 交 额 的 下
滑，说明资金跟风追高
意愿大幅减弱。再看本
周的日 K 线，一阴一阳
相 互 交 替 重 心 不 断 下
移，破坏了短期趋势，
有回补下方缺口的势头。

所以，短期还是多
看少动。耐心等待大盘
止跌企稳后一带一路、
雄安新区概念、大消费
概念、粤港澳大湾区概
念、军工的低吸良机。

老雷

4月14日 星期五 晴

次新股、高送转、壳概念或成“明日黄花”
监管频出手，有股票今年以来下跌超55%

商报讯（记者 张波）
4月14日凌晨，美军为打
击位于阿富汗的 ISIS目
标，在阿富汗投下了美军
最大的非核炸弹。一石激
起千层浪，金融市场受
到较大影响，美股收
跌，黄金跳涨。昨日，A
股市场出现大跌，上证
指数、深证成指分别下
跌0.91%、1.26%。被称
为A股“恐慌指数”的
中国波指一改连日低
迷，盘中一度大涨逾
6%。黄金概念成为少数
上涨板块，国泰黄金基
金 、 华 安 易 富 黄 金
ETF、博时黄金、易方
达黄金ETF等 4只黄金
ETF基金全线上涨。

近期，美国频繁的
军事动作对全球金融市
场影响颇大，随着多个
地缘局势日渐紧张，受
避险情绪推动，国际金
价近期不断攀升。由于
耶稣受难日，国际黄金
市场昨日休市。4月 13
日，国际金价一度跨越
每盎司 1290 美元关口，
刷新年内新高。至此，
国际金价已连续 5 周收
涨，时隔逾5个月再度逼
近每盎司1300美元。

据记者统计，自3月
13日以来，国际金价已
累计上涨逾7%，而年内
累 计 涨 幅 更 是 接 近
12%。昨日，沪金主力
合 约 报 收 每 克 287.70
元，自 3 月 13 日以来，
也已累计上涨6.14%。

强势黄金之下，黄
金基金也表现不俗。截
至昨日，国泰黄金基
金 、 华 安 易 富 黄 金
ETF、博时黄金、易方

达黄金ETF今年已分别
上 涨 8.69% 、 8.46% 、
8.44%、8.17%。

专业人数指出，金
价主要受益于全球再通
胀、地缘政治不确定
性、资产配置需求增长
等因素支撑。近期，地
缘政治摩擦不断，市场
避险情绪渐浓，黄金成
为避险首选，国际金价
冲击每盎司1300美元不
是梦，今年仍是中长期
配置黄金的较佳时点。
数据表明，传统股债组
合配置中适度增加黄
金，能有效对冲系统性
风险。另外，随着人民
币逐步国际化，黄金还
能够有效对冲汇率风险。

多数投资者可能担
心美联储加息预期压制
金价走势，但经历史多
次加息周期中验证，美
元加息与金价没有必然
关系。有专家称，投资
者应淡化美元加息对金
价的影响，将投资黄金
作为长期资产配置。

具体到黄金投资途
径上，据业内人士介
绍，黄金基金具有交易
门槛低，费用低廉，与
金价紧密关联以及套利
等特点，是投资者不错
的选择。目前，黄金基
金以黄金ETF基金、黄
金QDII 基金最为盛行。
其中，黄金ETF 基金
是证劵交易所上市的开
放基金，只要有证券账
户就能交易，而且，黄
金ETF基金具备高流动
性，交易也比较灵活，
还可支持T+0交易，是
普通投资者较为理想的

“买金”工具。

次新股、高送转、壳概念或成“明日黄花”。13日，印纪传媒、邦讯技术、神开股份等个股盘中闪
崩，昨日继续一字跌停。昨天盘后，证监会通报2017年专项执法行动第二批16起案件，针对次新股等恶
性操作，相关调查工作已经全面展开，重点案件取得重要突破。市场分析认为，作为曾经A股市场最牛的
炒作热点，三类股炒作或将迎来寿终正寝。

监管频出手，三类股
已被市场抛弃。为了防止
基金投资过于集中某些个
股而造成流动性风险，对
基金持有流通股比例进行
了限制。近日，证监会就
《公开募集开放式证券投
资基金流动性风险管理规
定（征求意见稿）》正式
对外公开征求意见，在原

有基金“双十限定”投资
限制的基础上，要求同一
管理人管理的全部公募基
金持有单一上市公司流通
股的比例不得超过15%；
同时，同一管理人所管理
的全部投资组合（含公募
基金和专户等组合）持有
一家上市公司流通股的比
例不得超过30%。

据国元证券分析，新
规一旦实施，将对市值规
模较小的个股造成一定的
冲击，因为这些个股被集
中投资的概率较高。据
2016年基金年报信息统
计，有9只个股分别被6
家基金公司持有的流通股
比例超过15%，这9家公
司以中小创为主，平均市

值为138.59亿元，而截至
2016年12月31日，这9
只个股被6家基金公司持
有的总市值为 78.36 亿
元。分别是康弘药业、台
海核电、鼎龙股份、九洲
药业、东方网力、恒华科
技、和晶科技、东方时尚
和耐威科技。

记者 张寅

昨日盘后，证监会通
报部署2017年专项执法
行动第二批 16 起案件，
针对次新股等恶性操作，
相关调查工作已经全面展
开，重点案件取得重要突
破。

今年以来，次新股短
期涨幅较大，价量呈现明
显异常，集聚风险，已经
涉嫌操纵市场，稽查部门
通过立案坚决查处次新股
交易中的违法不当行为，
引导股价理性回归。

具体来看，16 起案
件的特点分别为，一是恶
意利用次新股盘面市盈率
低的特点，利用多个账户
快速拉抬股价，引诱个股
价格暴涨暴跌；二是成批
使用地域明显的账户，利
用资金优势，使用拉抬等
方法炒作多只股票，团伙
化特征明显；三是上市公
司控股股东等利益关联
方，非法操纵信息披露的
内容与市场机构明暗结
合、虚实结合，联手操纵

公司股价，意图通过高位
套现非法谋利。

另外，近期，上交所
对区域特征明显的多账户
多点联动类异常交易行
为，持续加大一线监管力
度。监管发现，此类交易
手 法 具 有 以 下 共 性 特
征。一是炒作标的趋于
集中，偏好新上市的小
市值股票。股票流通市
值一般为 10 亿元左右，
上市时间多在 3 个月左
右。二是异常交易行为具

有典型性和复合性。主要
是动用大量账户，利用资
金优势暴力拉抬股价，随
后“断崖式”快速出货。
三是账户地域特征明显。
经分析发现，账户主要集
中于浙江温州等地，并有
向其他地区扩散的趋势。
四是市场影响较为恶劣。
该异常交易行为极易导致
股价短时间内暴涨暴跌，
严重侵害了正常的交易秩
序，损害了中小投资者利
益。

“闪崩”个股集中在三类股中

国际金价再度逼近
每盎司1300美元
黄金ETF基金
是股民较为理想的“买金”工具

监管针对次新股等恶性操作频出手

多只中小创或存集中抛售可能


