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今日，大盘微涨，市场做多动能
仍显不足。

盘面上，银行和保险板块的强势
抑制了大盘下跌的空间。数据显示，
目前银行板块平均市盈率仅10倍，平
均市净率1.7倍。而且，25家银行股中
12家银行“破净”。因此，银行板块被
称为A股市场最最便宜的蓝筹股。但要
知道，银行股大多是巨无霸，在存量
资金博弈的当下，其持续性还有待观
察。从技术上看，银行板块只是跌破
上波上升趋势底点后的回抽，并不具
备反转的条件。所以，短期不参与也
罢，中长期可以阶梯式配置。

雄安新区概念个股持续杀跌，再
现跌停潮。大有从哪里来，回哪里去
的架势。估计许多人想也想不到，雄
安新区概念的第一轮炒作会以这种方
式落幕。现在回头再看雄安新区概念
的炒作，连续一字板式的吃独食炒作
后，监管加强，能买到就是套了。所
以，在环境变了、风格也变了的情况
下，我们的操作思路也要跟着变，也
才能在以后类似突发性大题材的炒作
中最大程度获利或避免风险。

技术上，大盘在4连阴后，缩量
微涨两日，空头多头能量都显不足，
处于一个弱平衡状态。耐心等待低吸
低估值权重股机会，别盲目追涨。

老雷

一季报显示：
机构调仓盯紧绩优“名牌”股

4月21日 星期五 多云

本日志仅记录个人对大盘和个
股的理解，不一定正确，切勿跟风。

本周股指连续下探，行业龙头等“名牌”股却逆市上涨，成为近期较好的避险品种。一季报显示，公募基金、保险资金、社
保基金等长线资金正在集中配置行业龙头等绩优“名牌”股。

随着上市公司一季报陆续披露，保
险资金、社保基金等长线资金的布局逐
渐显现。截至4月20日，一季报披露的
前10大流通股股东名单显示，保险资
金与社保基金对行业板块的偏好相似，
包括医药、计算机、零售等。

上市公司 2017 年一季报信息显
示，保险资金出现在62家上市公司的
前10大流通股股东名单上，8只个股被
保险资金增持。其中，人福医药、中顺
洁柔、永辉超市位列增持数量排行榜前
3名。新国都、天士力、天孚通信等23
家上市公司股份仓位维持不变。不止一
家保险机构增持或新进新洋丰、辉丰股
份等公司。

2017年一季报显示，社保基金出
现在71家上市公司前10大流通股股东
名单上，联化科技、新城控股、鲁西化
工、哈药股份、通策医疗、浙江美大等
个股被社保基金账户资金增持或新进。

分析人士认为，今年A股将维持低
波动运行，增加了长线资金投资决策的
难度，但也为其“埋伏”有潜力的优质
股票提供了机会。“保险投资也要姓
保”的基调已经定下，预计越来越多的
保险机构会成为资本市场的价值挖掘
者、发现者和引领者，更多参与包括养
老、健康、绿色金融在内的符合国家战
略导向的行业进行投资。

记者 张波

沪指本周累计下跌2.25%，创出今
年以来最大周跌幅。在为数不多的逆市
上涨个股中，行业龙头股是绝对的受益
者，成为近期市场资金追捧的最先选
择。这从贵州茅台屡创新高以及行业龙
头股集体走强中可见一斑。

有业内人士表示，A股的价值投资
正在逐步形成，行业龙头企业或家喻户
晓的“名牌”企业投资将成为一种新的
炒股方式。

据Wind统计，自沪指3301点调整

以来，剔除 2016 年 10 月后上市的新
股，沪深两市2931家上市公司中只有
621只个股上涨，占比为21.19%。而本
周弱市行情下创阶段新高的有104只，
除了近期热炒的雄安概念股外，大多数
个股都是行业中的龙头，其产品也基本
都是大众耳熟能详的“名牌”。如茅台、
五粮液、小天鹅、格力电器、老板电
器、云南白药、恒瑞医药、片仔癀、海
天味业等。这些绩优“名牌”股在本周
暴跌行情中成为名副其实的资金避风港。

首批基金 2017 年一季报已出炉，
基金经理对于后市的预判普遍流露出谨
慎情绪，一批业绩表现优异的基金已逐
步降低仓位，并将有限的仓位更加集中
配置到行业龙头公司上。

从已披露一季报的基金持股来看，
多偏向于低估值个股。其中，市盈率在
20倍以内的公司占比近30%，半数持股
市盈率在20倍至50倍，只有20%的持
股市盈率大于50倍或业绩亏损。

银华深证100指数分级基金经理指
出，由于宏观经济变化带来的市场竞争
格局变化，未来龙头股策略将是价值投
资的主线，如周期消费成长的龙头股、
新零售龙头股等值得配置。另外，由于
人口变化，以轻奢品牌为代表的消费升
级时代来临，家电、家具、家居、旅游
休闲、白酒、医药等行业龙头股均是较
佳的投资标的。

易方达消费行业基金近一年来业绩
涨幅达38%，领跑偏股型基金。该基金

的基金经理表示，一季度已经开始逐步
建仓一些新兴产业中的基本面优秀、估
值合理的公司，未来还会继续扩大覆盖
面，增加此类股票的配置。

业绩表现同样出色的易方达中小盘
也表示，降低了部分高估值的小盘股配
置，增加了业务模式有特色、长期逻辑
清晰、估值水平合理个股的投资比例。
具有成本优势、网络效应、高客户黏性
等核心竞争力的行业龙头公司，会在存
量市场下进一步提高市占率和盈利能
力。

在已披露2017年一季报的上市公
司中，有18家公司前10大流通股股东
名单中出现QFII身影，新进持有万华
化学、三江购物、兔宝宝、天士力、利
尔化学、艾迪精密、科森科技。出色的
业绩表现成为QFII新进增持上述个股
的原因之一，根据一季报显示，万华化
学、兔宝宝、艾迪精密一季度净利润均
实现同比倍增。

行业龙头股成避风港

基金集中配置行业龙头股

险资社保盯紧防御板块


