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保监会对万能险再下猛药

红极一时的
附加万能险被

“监管政策一个比一个严厉啊！”
昨天，我市一寿险公司负责人对记者
说。

他的这个评价，正是基于监管部
门的又一条新政。中国保监会近日下
发《关于规范人身保险公司产品开发
设计行为的通知》（下称《通知》），
对保险公司产品开发设计行为提出的
一系列新要求，使得不少保险公司的
主力产品必须限时调整，决心、力度
颇大。其中，最受市场关注的是万能
险不能以附加险形式设计以及对快速
返还产品的约束。

一款保障型的主险，再
附加一款万能账户，享受高
结算利率，这样“以辅促
主”的保险产品在宁波保险
市场上占据着不小的市场，
这也是宁波多数保险公司主
力产品采用的形态。

去年，王女士偶然得
知，我市一家寿险公司在销
售这样的保险组合产品，主
险是一款报销型的医疗保险
产品，然后再附加一个万能
账户，这个万能账户就相当
于一个理财账户，市民的钱
可以不限时间不限额度地进
出，当时，账户利率接近
5%。

王女士立马有了兴趣，
通过朋友介绍找到了保险公
司的营销员，“主险作为保
障，附加账户作为投资理
财，这样的组合符合我对资
产的配置需求。”当时，王女
士对自己购买的这款保险很
满意，还推荐给了身边的朋
友。

“这类产品比较受宁波市
民青睐。”我市一家寿险公司
负责人介绍说，主险提供死
亡、重疾、意外等风险保障
服务，附加险提供资产保值
增值功能，给予附加账户高
结算利率，资金配比集中在
附加账户，并且附加账户可
以不用手续费随时退保。去
年，我市一些中小寿险公司
正是凭借这样的产品组合，
在宁波市场上取得了规模保
费的快速增长。

而根据中国保监会最新
下发的《通知》：万能型保险
产品、投资连结型保险产品
设计应提供不定期、不定额
追加保险费，灵活调整保险
金额等功能。同时，保险公
司不得以附加险形式设计万
能型保险产品或投资连结型
保险产品。

这意味着，对万能险的
监管进一步加强，这类市场
上热销的附加万能险“以辅
促主”的产品将会逐渐消失。

实际上，这是近两
年监管层针对万能险的
第三剂猛药。去年3月
从销售端限制短期万能
险售卖，9月明确将从
产品设计端和投资端独
立账户进行细化监管。
这两剂猛药之后，万能
险市场出现了一些显著
变化。

据保监会披露的一
季度保费收入数据显

示，今年前三个月险企
原 保 险 保 费 收 入
15866.02 亿元，同比
增长 32.45%。投资型
保险占比大幅下滑，其
中 万 能 险 同 比 下 降
61.24%。

值 得 关 注 的 是 ，
一季度寿险规模保费
出现负增长，2016 年
第一季度寿险规模保
费 为 1.59 万 亿 元 ，

2017 年 为 1.56 万 亿
元，尤其是以万能险
形式存在的保户投资
款新增交费出现断崖
式下滑，从6000亿元
跌至2300亿元。前三
个月中，81家寿险公
司保户投资款新增交
费为2313.42亿元，对
比去年同期5968.99亿
元 的 数 字 同 比 骤 降
61.24%。

除 了 万 能 险 外 ，
《通知》还明确：两全
保险产品、年金保险产
品，首次生存保险金给
付应在保单生效满5年
之后，且每年给付或部
分领取比例不得超过已
交保险费的20%。

这一点，对保险业
的影响也不小。

记者了解到，保险
公司为了冲规模，经常
会销售一些快速返还型
的保险产品，在宁波市
场也并不少见。以宁波
某公司的一款两全保险
产品为例，在购买保险
后的第三年就能返还基
本保额的5%，每给付
满5次后还可以再递增
5%。甚至还有一些保
险产品在首年就可以给

付生存金。
“市民普遍都有一

种落袋为安的心态，这
种快速返还型的保险产
品，对市民比较有吸引
力。”我市一保险业内
人士称。但是根据监管
新政，调整到5年之后
给付，并且金额也有约
束，这意味着，快速返
还型的保险产品将被制
约，从产品的卖点上来
说，就会弱一些。

但是，他同时提
出，保监局的这一监管
政策，意在进一步发挥
人身保险产品的保险保
障功能，回归保险本
源。他介绍说，保监会
此前处罚某保险公司的
监管函就显示，其近期
报送的一款年金保险产

品设计偏离保险本源，
将长期年金保险“长险
短做”，实际做成2年
期业务，规避保监会对
中短存续期产品的有关
监管规定，扰乱市场秩
序。

事实上，随着监管
政策的逐渐落实，市场
上的保险产品将会逐步
进行更新，今后会有更
多凸显保险保障的保险
产品面世，这也会引导
市民从自身保障的角度
出发，配置真正适合自
己的保险产品。对于市
民来说，买保险产品，
还是要更多从意外、疾
病、养老等保障的角度
来配置，不能一味地追
求其收益。

记者 徐文燕
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