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5月22日 星期一 多云
大盘振荡下挫，深证

成指四连阴。两市上涨股
票不足500只，跌停的有
40多只，赚钱效应特差。

盘面上，次新股多
股闪崩，跌停近30只，跌
幅在5个点以下的超200
只。该现象的背后原因是
市场观望情绪较浓，资金
接盘不给力，游资小心翼

翼，导致次新股行情一波
三折。如果没有游资的大
胆炒作，对于次新股来
说，就相当于失去了本身
的股性。因此，在市场没
有真正回暖之前，回避那
些业绩增长无法跟上股
价上涨的次新股。

雄安新区概念低开
低走，场内资金离场意
愿明显；另外，证监会
限制通道业务，短期对

券商有影响；多城市出
台房地产调控措施，利
空房地产个股。

值得一提的是，贵州
茅台股价盘中再创历史
新高，中国平安股价再创
年内新高，说明资金仍在
抱团操作白马股。

市场目前处于弱势
行情，虽然大盘尾盘15
分钟放量拉升，但趋势
仍不明朗。 老雷

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一
定正确，切勿跟风。

昨日，全国股转公司
公布了创新层初选名单，
1329家企业入围，占挂
牌企业总数 11215 家的
11.85%。本报第一时间
对 1329 家企业进行梳
理，发现有14家甬企入
围，其中新增了 10 家，
调出了3家，入围创新层
企业占宁波挂牌企业数
151家的9.27%。

宁波入围名单多了
10张新面孔

目前，宁波有151家
新三板企业。与去年相
比，今年入围创新层的宁
波企业数多了一倍，入围
的14家企业分别是化学
原料及化学制品制造业的
博汇股份；专用设备制造
业的舜宇模具；电气机械
及器材制造业的亚锦科
技；道路运输业的宁波公
运；商务服务业的大象股
份；有色金属冶炼及压延
加工的金田铜业；批发业
的前程股份；电气机械及
器材制造业的球冠电缆；
仪器仪表制造业的宁波水
表；电气机械及器材制造
业的锦浪科技；软件和信
息技术服务业的微动天
下；电气机械及器材制造
业的祈禧股份；计算机、
通信和其他电子设备制造

业的长阳科技；专业技术
服务的业华聪股份。

14 家入围创新层企
业，宁波水表、舜宇模
具、球冠电缆、博汇股份
是创新层企业的老面孔，
其余10家都是新增的入
围企业。今年新三板创新
层首次“换届”后，宁波
中源欧佳渔具股份有限公
司、宁波思明汽车科技股
份有限公司、爱柯迪被调
出了创新层。

2016年，14家入围
创 新 层 企 业 共 营 收
3910304.45 万元，总计
净 利 润 为 78992.53 万
元。其中，金田铜业的营
业 收 入 最 高 ， 达
3240398.37 万元，占比
83.87% ， 净 利 润 为
17247.69 万 元 ， 占 比
21.83%。

“新晋”企业主要来
自新兴行业

根据《分层管理办法
（试行）》，分层调整将在
5月最后一个交易周的第
一个交易日进行，也就是
5月31日。挂牌公司对分
层结果有异议或者自愿放
弃进入创新层的，应当在
3个转让日内提出，股转
公司可视异议核实情况调
整分层结果。

创新层的维持标准相
对比去年进入创新层的标
准有所降低，如标准一，
从年平均净利润不少于
2000万元到不少于1200
万元，平均净资产收益率
不 低 于 10% 到 不 低 于
6%；标准二的年均复合
增长率不低于50%到不低
于30%；标准三的平均市
值不少于6亿元到不少于
3.6亿元。但公共标准的
难度却被认为是提升了，
因为维持创新层的企业均
需要满足合格投资者不少
于50人，以及最近60个
可转让日实际成交天数占
比不低于50%。

有统计显示，近四成
原新三板创新层公司已不
在最新初选名单之列；
710家基础层公司成功入
围初选名单，成为创新层

“新晋”成员，主要来自
信息技术、文化传媒以及
互联网行业。

以宁波新入选的新三
板公司为例，大象股份是
户外媒体运营大咖，微动
天下则是微信第三方增强
技术开发及服务提供商；
长阳科技则专注于光学膜
和高性能功能膜产品。此
次入围均显示了这些企业
较好的成长性。

记者 张寅

通俗地说，国债逆回
购就是市民可将钱借给急
需资金的国债持有者，并
在约定时间获得本金和利
息，其本质属于一种短期
借款。

国债回购计息新规的
核心内容包括三个方面：
一是将计息天数从回购期
限的名义天数修改为资金
实际占款天数；二是将全
年计息天数从360天改为
365天；三是上交所回购
收盘价改为当日最后一笔
交易前一小时所有交易的
成交量加权平均价（含最
后一笔交易）。

大家都知道，出借资
金的收益=本金×年化利
率×（计息天数/全年计
息天数）。以即将来临的
端午节小长假为例，假设

年化利率为3%，5月25
日（周四）进行的1天期
逆回购，首次交收日为5
月26日（周五），到期清
算日为 5 月 26 日 （周
五），到期交收日为5月
31日 （5 月 27 日至 30 日
为 周 末 及 端 午 假 期 休
市），回购名义天数为1
天，但实际占款天数为5
天 （5 月 26 日至 5 月 30
日）。按老规则计算，计
息天数等于名义天数，为
1天，不考虑其他价格影
响因素情况下，投资者需
自行将回购利率报价调整
为15%（3%×5），在这
种情形下，投资者报价会
较正常市场利率水平有大
幅上涨；按新规则计算，
计息天数等于实际占款天
数，为5天，投资者只需

按实际年化利率3%报价。
如果 5 月 26 日 （周

五）进行4天期回购，首
次交收日为 5 月 31 日
（周三，端午节后首个交
易日），到期清算日为5
月31日，到期交收日为6
月1日 （周四），回购名
义天数为4天，但实际占
款天数为1天。按老规则
计算，计息天数为4天，
不考虑其他价格影响因素
情况下，投资者需自行将
回购利 率 报 价 调 整 为
0.75%（3%/4），在这种
情形下，投资者报价会
较正常市场利率水平有
大幅下跌；按新规则计
算，计息天数为 1 天，
投资者只需按资金实际
年化利率报价，即仍按
3%报价。

2017年新三板创新层初选名单公布

14家甬企入围，营收近400亿元

逆回购计息新规昨起实施

动辄20%以上的高收益很难见到了
普通投资者最热衷的“节假日效应”或将淡出

昨日，国债逆回购新计息方式正式实施。根据新规则，回购计息方式将到期购
回价计息天数由名义天数修改为资金实际占款天数。新规实施后，回购利率由名义
利率变为实际利率，原先因“节假日效应”，逆回购行情“忽高忽低”的现象将大
大改观，资金利率行情变得更有利于普通投资者理解。

参与过国债回购交易
的投资者都深有感触，以
往每到节假日，逆回购收
益率经常跳涨，20%、
30%，甚至 50%都是常
有的事，因此投资者在这
一时间段的参与热情最
高。但在新规则下，这样
的“高收益”只有在真正
钱荒时才能见得到。

业内人士称，规则调
整前，以回购品种的名义
天数计息，投资者为应对

“节假日效应”，往往自发
调整回购利率的报价，从
而实现市场化的回购收

益。这么高的收益都是市
场以名义天数得出的计算
结果，如果按资金实际占
用天数计算，看上去挺高
的收益率其实并不高。新
规实施后，以实际占款天
数计息，投资者在报价时
无须再考虑“节假日效应”
对回购利率的影响。 这
意味着今后回购利率将相
对平稳，原先利率行情“忽
高忽低”的现象将消失，只
有真正“钱荒”的特殊时点
才可能出现暴涨的情形。

此外，新规实施后，
回购利率收盘价将更准

确、科学。原先上交所回
购交易的收盘价，是当日
最后一笔交易前一分钟所
有交易的成交量加权平均
价 （含最后一笔交易）。
但回购市场交易特点是闭
市前利率一般明显偏低，
随机性较强，新规将收盘
价调整为当日最后一笔交
易前一小时所有交易的成
交量加权平均价（含最后
一笔交易），更具有市场
代表性，一定程度上可有
效降低回购收盘价的波动
性、随机性。

记者 张波

计息天数改为实际占款天数

行情“忽高忽低”现象将消失


