
价值发现已然完成？

“漂亮50”一枝独秀
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昨日，沪深两市再度下
挫，115只个股跌停，虽然上
证综指跌幅仅0.45%，但不少
个股却大幅下挫。

由于监管趋严及 IPO加
速，近期 A 股市场持续调
整，讲故事的题材股遇冷。

想蹭“热点”先
过监管这一关

一家主营业务为三角胶
带的公司不仅涉足了无人潜
水器项目，更是号称要进军
量子通信领域。5月 22 日，
三力士公告称，近日收到浙
江省凤凰军民融合技术创新
研究院关于“无缆遥控自避
障多功能无人潜航器”平台
试验样机评审会的评审意
见，评审委员会同意项目通
过平台试验样机评审。

从三力士的股价走势
看，该股已经跌了近一年，
跌幅近60%。昨日利好消息
一出，股价开盘后最高拉升
8.95%，但收盘涨幅缩小为
1.90%。

盘后，三力士收到深交
所问询函，深交所要求公司
补充说明凤凰研究院的性
质、专业资质、行业地位和
评审过程，说明相关评审结
果是否客观；同时，由于三
力士披露“无人潜航器平台
具有应用和推广价值、市场
前景良好”，需具体说明该产
品对公司今年及未来财务状
况和经营成果的影响。

据不完全统计，5月15日
至19日，深沪两市新增64封
问询函件，主要涉及业绩波
动、营收与净利增减等问题。

重组复牌股也面
临杀跌

以往押宝重组能赚得盆
满钵满不同，近期不少重组
股可能要以亏损告终了。

昨日，重组概念股斯太
尔、双箭股份复牌跌停；新
华锦、华东重机、安井食品
连续跌停，投资者损失严
重。究其原因，不少高位停
牌公司在复牌后多数面临补
跌风险，甚至也有不少公司
终止重组而面临双杀。

消息方面，斯太尔披露
了控制权可能被中科迪高收
购的公告。中科迪高正与斯
太尔股东宁波贝鑫股权投资
合伙企业、宁波理瑞股权投
资合伙企业、长沙泽洺创业
投资合伙企业协商购买其持
有的公司全部股权，可能涉
及公司控制权变更。

但由于业绩承诺完成不
足两成，斯太尔也收到深交
所年报问询函。加上利好未
抵消停牌期间的指数下跌，
个股还是难逃被主力资金抛
弃的命运。

业内人士认为，“史上最
严”重组规定出台，为“炒
壳”降温，意在引导更多资
金投向实体经济。同时，对

“类借壳”案例严审、对某些
重组事项召回重审，小市值
的壳资源、重组股最受打击。

据Wind资讯统计分析，
截至5月23日，1404个股破
跌2638点低点，113只个股
今年股价面临腰斩。

对于停牌补跌股，业内
人士给出这样的操作思路：
当大盘下跌的时候，对于持
有者应当将手中的股票及时
出售，即使自己买的股票没
有下跌，也不要抱有幻想，
覆巢之下无完卵。未持有者
也不宜盲目抄底，待股价企
稳一段时间并开始上扬后，
再慢慢介入。不过也有乐观
人士称，对于部分小市值重
组股而言，虽然短期面临补
跌，但后续市场仍有一定正
面因素，无需过度悲观，后
市有望缓慢上升。

记者 张寅

5月以来，美的集团、
老板电器、苏泊尔等白马股
遭遇产业资本减持，投资者
开始担忧绩优股行情是否已
经走到终点？但从近日行情
来看，“漂亮50”行情不仅
没有“降温”，而且“越演
越烈”。历史数据也显示，
重要股东减持可能在短期内
与股价走势相关，但并不改
变中期走势。

分析人士称，“漂亮
50”走俏佐证，从长期来
看，股市是称重机，好股票
要用业绩说话。短期股价波
动受到市场情绪、流动性等
因素影响，但长期看业绩将
是决定股价走势的重要变

量。
有券商人士认为，不应

该简单地将中国版“漂亮
50”定义为机构抱团品
种。实际上，从公募基金持
仓数据变动中可以清楚地发
现，大盘蓝筹股在机构持仓
中并未出现提升趋势，甚至
还出现下降迹象。“漂亮
50”现象是当前市场投资
偏好的一种转变，是市场对
龙头价值股的一次主动的价
值发现。

事实也证明，“漂亮
50”并非一定是在市场偏
弱时走强，市场企稳后就开
始下跌，这在过去一年的A
股波动中已有很强的证据。

不 过 ， 也 有 观 点 认
为，这其实是A股市场当
下存量资金的无奈选择。
当前资金在蓝筹股“抱团
取暖”，是因为A股缺乏新
的高成长热点。如果蓝筹
股股价上涨超过业绩增
速，同样会面临估值压
力。这可能也是近期美的
集团、老板电器等大股东
或高管减持的原因之一。

有机构认为，本轮价
值发现已经完成，相当多品
种未来仅限于趋势投资，投
资者应寻找未来的“漂亮
50”，而不应该继续追涨当
下的“漂亮50”。

记者 张波

5月23日 星期二 雨
大盘继续震荡下挫。两

市超九成个股飘绿，跌停和
跌幅超5%的个股数分别达近
百只和 800 多只，较上一交
易日均翻了一倍，说明市场
加速下跌趋势明显。

创业板、雄安新区概念
和次新股成为调整重灾区。
很多次新股近两个月以来股

价都被腰斩，惨烈程度堪比
股灾了。表明次新股已变

“刺心股”，在没有企稳之
前，还是少碰为好。前期强
势的雄安新区概念和可燃冰
概念个股进入补跌阶段，从
这些个股的跌势来看都比较
凶狠。

不过万绿丛中仍有一点
红，那就是上证50。大盘跌
0.45%，而上证 50 指数却涨
了 1.27%，表明结构性分化
严重。在弱势行情中，绩优

蓝筹作为优质品种，将会继
续受到资金青睐，也会抑制
指数下跌的空间。不过部分
蓝筹股大股东也开始抛售减
持，需引起重视。

目前，急需新热点出现
带动人气。操作上仍以观望
为主。 老雷

本日志仅记录个人对大
盘和个股的理解，不一定正
确，切勿跟风。

近日，当A股再次进入调整态势的时候，“漂亮50”行情却还在逆
市延续。

昨日，沪深股市延续低迷走势，跌幅逾5%的个股达812只，百只个
股跌停。但上证50、中证100却分别上涨1.27%、1.08%。贵州茅台以
454.47元的股价再次刷新历史纪录，招商银行大涨4.50%收复2015
年股灾失地，新华保险、中国人寿、中国平安等也纷纷创出阶段新高。
“漂亮50”成为A股市场的“主心骨”。

A股投资者向来热衷炒
创业板，这在2015年股灾
之前，成功率还是蛮高的，
但最近两年，如果还是按照
这种思路炒股，恐怕要亏得
血本无归。

自 2016 年 1月底沪指
2638 点以来，上证指数、
深 证 成 指 分 别 上 涨
11.35%、2.95%，创业板
指下跌 11.83%。而上证
50、中证 100 涨幅却高达
23.58%和 22.43%。其间，
家电、食品行业涨幅更是
分别超过 50%和 40%。美
的集团、小天鹅A、贵州
茅台、五粮液、格力电器
等为代表的绩优消费股备

受市场青睐，在近期低迷
市场中“一枝独秀”。

据 Wind 统计，2017
年以来，在正常交易的
3194只股票中，阶段上涨
的个股仅有841只，下跌股
票2345只，其中跌逾20%
的个股达1046只。

有业内人士表示，回
顾上世纪70年代初期，美
股“漂亮50”开始流行的
情景与当前A股有颇多类
似之处。

如果以最近三年净资产
收 益 率 连 续 大 于 10% 、
2016 年净利润大于 5 亿
元、动态市盈率小于40倍
三个条件进行帅选，仅有不

到200家公司符合条件，如
果再结合未来成长性以及综
合考虑行业间的均衡配置，
最终可以得到一个50股的
名单。在该名单中，市盈率
小于 10倍的有招商银行、
中国平安、长安汽车、中国
建筑等4只个股。此外，葛
洲坝、中国交建、长城汽
车、古井贡酒、安信信托、
广发证券、唐山港、洋河股
份、海螺水泥、中文传媒、
嘉化能源、招商蛇口、国投
电力、小天鹅 A、华域汽
车、中国国旅、格力电器、
伊利股份、五粮液、美的集
团、华润三九等21只个股
市盈率均不足20倍。

吹泡泡，讲故事
有可能变成“事故”
热门概念股、复牌股补跌动力强

熊市中一枝独秀
“漂亮50”依然还是大金矿？
不少机构认为，本轮价值同样面临估值压力


