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本日志仅记录个人对
大盘和个股的理解，不一
定正确，切勿跟风。

5月25日 星期四 多云

大盘走出了前市震荡、
后市上攻的行情，一举将 5
日、10 日、20 日、年线及3100
点踩在脚下，成交量有所放
大。虽然大盘在走势上看比
较流畅、力度大，也扭转了技
术面的劣势，却面临阶段性

调整压力加大的局面。
盘面上，上证 50 带动了

大盘的大反弹，一度涨幅近
3%，创一年半以来的新高。
早盘还在大跌的中小创，看到
大盘大涨，也赶紧掉头，最终
翻红。从中可以看出，昨日大
涨的中小创获利回吐严重，做
多信心明显不足，需要收出一
根放量中阳线聚拢人气。

技 术 上 ，大 盘 又 回 到
3100 点强压力位置，势必会

有反复。权重股的上涨大多
是赚了指数不赚钱，并不能
确定大盘摆脱底部区域的可
靠性，只有代表大多数股的
中小创上涨才可以。

周五，就是节前最后一
个交易日了，预计大盘难有
大的作为。在中小创有赚钱
效应之前，仍需谨慎。 老雷

商报讯 （记者 周
静） 曾经备受市民青睐
的国债风光不再。据人
行市中心支行提供的信
息，从5月10日开始发
售的 2017 年储蓄国债
（凭证式） 第三、第四
期，截至发行期结束卖
出了3.17亿元，明显低
于去年同期水平。

据了解，2017年储
蓄国债 （凭 证 式） 第
三、第四期于5月10日
起 在 宁 波 市 工 、 农 、
中、建、交等国债承销
行发行。本期国债计划
最大发行总额为 360 亿
元，其中：第三期为

180 亿元，期限为 3 年
期 ， 票 面 年 利 率 为
3.8%；第四期为 180亿
元，期限为 5年期，票
面年利率为 4.17%，发
行时间为5月10日-5月
19日。据统计，截至发
行结束，宁波市累计销
售3.17亿元。

人行市中心支行相
关人士分析说，今年以
来理财产品预期收益率
增幅明显，目前各银行
存款类产品丰富，国债
销售热度明显逊于去年
同期。今年第三、四期
储蓄国债（凭证式），宁
波市首日销售数共计2.74

亿元，其中第三期1.06
亿元，第四期 1.68 亿
元。分别为去年同期销售
额 的 69.7% 、 56.7% 、
81.4%。

“这个利率确实吸引
力不大，我昨天看报
道，现在三年期存款，
银行最高给出的利率是
3.85%，这比国债票面
利率还要高。而且原先
定期存款，如果提前
支取，只能拿活期利
息，而国债是分段计
息，涉及提前兑取，同
样的利率还是国债划
算。但是目前部分银行
对中长期的定期存款也给

出了分档计息的优惠待
遇。两相比较,国债的优
势就更不明显了。”业内
人士告诉记者。

如果拿理财产品的
收益与国债收益相对
照，前者显然更易招揽
人气。今年以来，尽管
没有加息，但是理财产
品收益的上升却是不争
的事实。央行流动性投
放有限，使得资金面紧
张超预期，银行融资成
本上升，反而带动了银
行理财产品和“宝宝
类”货币基金不断走
高。这使市民的闲钱有
了更好的打理渠道。

作为中国互联网公
司迄今为止最大规模的
回归项目，奇虎360一
直都是中概股私有化大
潮中最受瞩目的一个。5
月23日，天津证监局官
网消息显示，华泰联合
证券已于5月22日完成
与三六零科技股份有限
公司的首次公开发行股
票并上市辅导工作进展
情况报告（第一期）。这
也意味着360回归A股
之路再进一步。360 回
归A股 IPO，一场历史
罕见的资本盛宴即将开
席，那么，谁将有幸坐
上餐桌，有没有宁波企
业的份?

估值高达3800亿元

奇虎 360 此前在美
股上市，于美国东部时
间2016年7月15日完成
私有化交易。自此，奇
虎360的股票将不再在
美国纽交所公开交易。

根据2016年3月30
日特别董事会批准的相
关交易条款，除创始人
翻转股票以及异议股东
股票外，奇虎360全部
已发行的普通股将以每
股普通股51.33美元（相
当于每股美国存托股 77
美元） 的价格被现金收
购并注销。

此前，中金公司分
析指出，如果奇虎 360
回归A股，按预测市盈
率，其市值将高达3800
亿元。从93亿美元完成
私有化，到预估值3800
亿人民币登陆A股，奇
虎360在短时间内估值
竟暴涨了700%。而且，
由于私有化资金需求巨
大，加上6-7倍的溢价
收益，国内共计42个股
东参与到了这场资本快
速增值的盛宴之中。

多家宁波企业
参股

360国内的42个股
东中，涉及宁波企业有6
家，其中，非上市公司
有5家，分别是宁波博
睿维森股权投资合伙企
业 （有限合伙） 持股比
例 0.87%；宁波执一奇
元股权投资中心 （有限
合伙） 持股 0.44%；宁
波建虎启融股权投资合
伙企业 （有限合伙） 持
股 0.44%；宁波挚信一
期股权投资合伙企业
（ 有 限 合 伙 ） 持 股
0.39%；千采壹号 （象
山） 股权投资合伙企业
（有限合伙） 持股比例
0.13%。事实上，上述5
家宁波企业投资360的
股份并没有那么少，5家
企业还都是360第一大
股东的股东，实际持有
360股份则更多。

涉及的唯一一家关
联上市公司荣安地产则
通过了苏州太平国发通
融贰号投资企业 （有限
合伙） 对360进行了投
资。360 的股权结构显
示，苏州太平国发通融
贰号投资企业 （有限合
伙）认缴出资额871.1万
元，占 0.44%，不过，
苏州太平国发通融贰号
投资企业 （有限合伙）
也是360第一大股东天
津奇信志成科技的股
东，持有 1.31%股份。
也就是说，荣安地产间
接持有360的股份要更
多。

360 回归 A 股即将
开启一场历史罕见的资
本盛宴，荣安地产已经
提前一年坐上了餐桌，
接下来，就等待360这
道菜上桌了。

记者 张寅

虽然沪指已经成功
逆袭，昨日一阳收复本
周失地，但对绝大多数
个股而言，行情能否反
转依然难度较大。据
Wind统计，剔除5月来
上市新股及停牌个股，
本周涨跌幅为正的个股
占比不足20%，超过八
成个股出现下跌。其
中，有超过40%个股本
周跌幅超过10%。

统计还显示，本周
前三天跌幅超过3%的个
股中，昨日上涨且累计

涨跌幅为正的个股仅32
个，成为少数逆袭成功
的榜样，其余数千只个
股本周仍然大幅下跌。

面对为数不多的白
马股、蓝筹股连续上
涨，以及中小创个股大
面积下跌，追高买入蓝
筹、白马股，还是抄底
超跌的中小创，成为投
资者当下最为关心的话
题。

目前，创业板指估
值已趋近2012年估值底
部，看似已经很便宜

了。不过，有分析人士
认为，创业板指前 5大
权重股权重占比超过
20%。其中，温氏股份
权重9%，目前市盈率仅
12倍，2016年营收、利
润分别占到创业板指
100 只 成 分 股 总 和 的
15%和 23%。因此，如
果剔除少数权重股，创
业板的估值并不低，调
整是否到位还很难说。

有券商研报指出，
自2016年1月底股市步
入震荡市以来，影响市

场的核心变量已从流动
性转变为企业盈利。中
期来看，系统性机会和
风险都不大，仍为震荡
市。市场的核心矛盾是
结构性高估，或者说是
结构性估值和盈利不匹
配，须通过结构分化来
消化。A股进入二维投
资时代，行业意义弱
化，公司地位上升。建
议投资者关注各领域业
绩增长确定的一线龙头
股。

记者 张波

上证50一骑绝尘
超跌反弹行情待检验 超四成个股本周跌10%以上

收益不敌理财产品
凭证式国债销售遇冷

奇虎360回归A股之路再进一步

荣安地产等多家
宁波参股企业有望收益

昨日，沪深两市联袂反弹，沪指一举收复本周失地，但中小创个股却表现犹豫。上证50一骑绝尘，涨幅
达2.74%，创年内新高，而创业板指仅勉强翻红，“漂亮50和悲剧3000”仍是市场主旋律。

今年以来，保险、
银行、证券齐涨，中化双
雄连续拉升，而中小创、
次新股却断崖式下跌。托
着指数跌个股，指数严重
失真，不是股灾胜似股
灾。个股上演出“一九”
分化的极端行情，2600
点买入套在了3000点的

“段子”真实地写入了A
股市场。5000 点买入，
3000点解套甚至大赚的

“戏言”，如今也在A股
市场成为现实。

从昨日主要股指表
现来看，上证50表现最
好，涨幅达2.74%，其次
是沪深300涨幅1.80%，
而中小板指、创业板指均
表现较差，仅微涨0.40%
和 0.08%。由此可见，

“漂亮 50 和悲剧 3000”
仍是市场主旋律。

非银金融、银行、

房地产涨幅位居前三，分
别 达 4.18% 、3.36% 、
2.51%。涨幅超过1%的
行业仅9个，多数行业表
现并不尽如人意，主力资
金仍然青睐大盘蓝筹股。

上证50成分股贵州
茅台、上汽集团本周创下
历史新高，招商银行再创
九年来新高，工商银行股
价也超过了上轮牛市高点
时的价格，新华保险前期

一度上演17连阳的壮举。
据统计，本周股价

创下历史新高的个股有
17 只，分别是美的集
团、云南白药、泸州老
窖、五粮液、大华股份、
海康威视、立讯精密、天
广中茂、鸿特精密、开润
股份、上汽集团、恒瑞医
药、贵州茅台、济川药
业、福耀玻璃、长江电
力、海天味业。

17股创历史新高

超跌反弹仍待检验


