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去年 1月，证监会
曾发布《上市公司大股
东、董监高减持股份的
若干规定》。27日，证监
会又发布了《上市公司
股东、董监高减持股份
的若干规定》。此次新规
被市场认为是16个月前
减持规定的“升级版”。

“升级版”减持规定
聚焦以下七个方面：

一是完善大宗交易
“过桥减持”监管安排。
通过大宗交易减持股份
的，出让方与受让方都
应当遵守证券交易所关
于减持数量、持有时间

等规定。
二是完善非公开发

行股份解禁后的减持规
范。持有非公开发行股
份的股东，在锁定期届
满后12个月内通过集中
竞价交易减持，应当符
合证券交易所规定的比
例限制。

三 是 完 善 适 用 范
围。对于虽然不是大股
东，但如果其持有公司
首次公开发行前发行的
股份和上市公司非公开
发行的股份，每3个月
通过证券交易所集中竞
价交易减持的该部分股

份总数不得超过公司股
份总数的1％。

四是完善减持信息
披露制度。增加了董监
高的减持预披露要求，
从事前、事中、事后全
面细化完善大股东和董
监高的披露规则。

五是完善协议转让
规则。明确可交换债换
股、股票权益互换等类
似协议转让的行为应遵
守减持规定。适用范围
内的股东协议转让股份
的，出让方与受让方应
在一定期限内继续遵守
减持比例限制。

六是规定持股 5％
以上股东减持时与一致
行动人的持股合并计算。

七是明确股东减持
应符合证券交易所规
定，有违反的将依法查
处；为维护交易秩序、
防范市场风险，证券交
易所对异常交易行为可
以依法采取限制交易等
措施。

专家分析，尽管两
个规定名称仅一字之
差，但“升级版”从股
东身份、股票来源、减
持通道等角度全面升级
了监管措施。

减持新规“升级”
意在打击五类乱象

5月27日，证
监会、沪深交易所
公布了减持规定
“升级版”，新规从
七方面“升级”，
剑指目前五类减持
乱象。减持新规为
何出台？是怎么酝
酿诞生的？又将给
市场带来怎样的变
化？

减持规定从七方面“升级”

上市公司股份减持
制度是资本市场重要的
基础性制度。在此次减
持新规发布之前，资本
市场已经形成了减持监
管的一套规则体系。

然而，随着市场情
况的不断变化，现行减
持制度也暴露出一些问
题：一是大股东集中减
持规范不够完善，大宗
交易转让股份成为绕道
监管的“后门”；二是上

市公司非公开发行股份
解禁后的减持数量没有
限制；三是对于虽然不
是大股东但持有首次公
开发行前的股份和上市
公司非公开发行的股份
的股东，在锁定期届满
后大幅减持缺乏有针对
性的制度规范；四是有
关股东减持的信息披露
要求不够完备，一些大
股东、董监高利用信息
优势“精准减持”；五是

市场上还存在董监高通
过辞职方式，人为规避
减持规则等“恶意减
持”行为。

针对市场反映强烈
的五大乱象，证监会有
关部门负责人透露：“问
题暴露后，我们就开始
研究完善规则，经过了
反复论证。”

在深圳紫金港资本
管理有限公司首席研究
员陈绍霞等业界人士看

来，减持规则必将完善
是大势所趋。

2017年减持规定将
完善的信号更加强烈。1
月20日，证监会新闻发
言人张晓军在例行新闻
发布会上表示，大股东
在减持股份时应当诚实
守信，严格按照法律法
规、自律规则并遵守承
诺，不得滥用控制地位
和信息优势侵害中小股
东合法权益。

陈绍霞认为，减持
新规借鉴美国、香港等
成熟市场经验，对减持
主体、减持数量、减持
时间、减持方式等进行
更为严格的监管，能够
更好地保护中小投资者。

观合 （浙江） 资产
管理有限公司合伙人王
忠波表示，因为历史的
原因以及去年下半年以
来的IPO常态化，未来

一段时间A股或将迎来
限售股解禁的高峰期，
可能对上市公司股价和
市 场 形 成 重 大 影 响 。

“选择在这个时机出台
新政是非常及时和必要
的。”

王忠波说，市场之
所以对减持有较多质
疑，主要是因为市场对
于部分恶意减持公司出
价过高。而一个良好有

效的市场环境，应该赋
予愿意长期经营、诚信
度高的优秀上市公司及
其高管应有的溢价。

在上海滚石投资总
经理王继青看来，监管
部门积极听取市场各方
意见，快速出台减持新
规，值得肯定。王继青
建议，应进一步加大对
违规减持的惩罚力度，
建立减持事件的持续跟

踪，监测其对市场影
响，同时做好市场预期
引导工作。

监管部门透露，减
持制度升级的出发点是
为了提高上市公司质
量，对上市公司股东减
持行为进行规范，而不
是完全限制，从而进一
步维护市场秩序、保护
中小投资者利益。

据新华社

新规重点：规范减持、保护中小股东利益

减持新规经过了充分酝酿

斯里兰卡灾难管理
中心28日发布声明说，
该国因暴雨引发的洪水
和山体滑坡已造成 146
人死亡、100 人失踪，
超过100万人受灾。

连日来，持续性强风
和暴雨袭击了斯西部及
南部的科伦坡、汉班托
塔、马塔拉、高尔、拉特纳
普拉和卡卢特勒等14个
地区，引发洪水和山体滑
坡。

目前，由斯海陆空
三军、警察和专业救援
组织组成的救援队仍在

受灾地区展开搜救，并
对包括中南部三大河流
沿岸居民在内的数万人
进行疏散。斯全国范围
内已设立304个临时安
置点用于接收灾民。

斯气象部门预计，
强降雨天气将持续到 6
月的第一周。这可能将
导致受灾范围扩大，并
使已受灾地区的灾情进
一步加重。

受洪水和山体滑坡
影响，斯南部高速公路
和铁路已停运，多地学
校停课。 据新华社

斯里兰卡洪水和山体滑坡
已致146人死亡

为期两天的七国集
团峰会27日在意大利西
西里小镇陶尔米纳闭
幕。根据会后发表的公
报，七国在反恐安全和
自由贸易方面取得一
致，但在应对气候变化
问题上未达成共识。

在安全和反恐问题
上，公报提出要解决利比
亚、叙利亚和伊拉克长期
存在的冲突，夺回被极端
组织占领的地区，铲除恐
怖主义滋生的土壤，最终
消灭恐怖主义。

对于应对全球气候
变化的《巴黎协定》，除美
国之外，其他六国在公报
中重申将迅速执行该协
议，以遏制气候变化。

美国总统特朗普当
天在推特上说将于下周
决定美国是否退出《巴
黎协定》。意大利总理真

蒂洛尼在公报发表后的
新闻发布会上呼吁美国

“尽快作出好的选择”。
在 自 由 贸 易 问 题

上，公报重申七国将保
持市场开放，反对保护
主义以及所有不公平贸
易行为。

公报说，七国在处
理来自非洲和中东的移
民和难民问题时要“分
担责任”。公报强调在维
护移民和难民人权的同
时，还要保障国家主权
和边境控制权，制定与
国家利益和安全政策相
符的难民政策。

此外，公报还谈及
朝鲜半岛问题、叙利亚
问题、网络安全问题以
及性别平等、经济包容
性增长、非洲的发展、
创新与就业、粮食安全
等问题。 据新华社

就反恐安全和自由贸易
七国集团峰会达成共识

5月28日，在斯里兰卡卡卢特勒的一个受灾村
庄，军人走过被毁坏的房屋。 新华社


