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打新基金收益率
可能会低于货基

上周，新股发行放
缓，总募资金额已从70亿
元峰值缩至15亿元。新股
数量缩减，缓和了A股紧
张的资金局面，但也会造
成打新收益进一步下降。

今年新股发行数量一
直维持着较高的水平，但
是开板的速度越来越快。
有基金公司给的测算数
据，2亿~3亿元的打新策
略基金，今年的年化收益
率是4%~5%。随着新股
缩水，收益率还会更低，
很可能低于目前年化收益
率4%的货币基金。

不同的是，货基安全
性和流动性极好，打新基
金则面临着底仓的波动，
倘若配的底仓偏中小盘，
跌幅分分钟把打新辛苦得
来的收益抹去。

华创证券认为，近
期，市场对于监管趋严有
所担心，尤其是担心委外
资金的赎回对市场造成的
影响，由于打新基金中有
部分来自委外资金，对打
新基金业绩有影响。考虑
到监管严查，未来打新基
金收益率将会有所下降。

中签绝对收益也
在下行

对投资者来说，打新
收益率需要考虑中签概
率，上市涨幅和底仓股票
表现三个方面。

最近一个多月次新股
价格大跌，新股的涨幅下
降也十分明显，今年春节
前后还能上涨三倍的新
股，到了近期上市，涨幅
可能只有一倍甚至更低。

数据显示，经历了2
月和3月的回暖后，今年
以来新股上市未开板前平
均封板天数再次降低，2
月平均封板天数一度达到
13天，而5月最新的已降
至8天。

从一签绝对收益看，
按照开板当日收盘无脑卖
出的操作方法，平均一签
收益降至14521元，较3
月份23546元的年内高点
下滑了接近40%。

目前年内收益最丰厚
的新股为吉比特，一签收
益为9.75万元，其次分别
为亿联网络、集友股份、
欧派家居、富瀚微，均超
过5万元。

总体而言，上海新股
平均单签收益为 22086
元，深圳新股平均单签收
益为14466元。上海新股
的平均网上中签率为万分
之4.06，深圳新股平均中
签率为万分之2.37。

蓝筹有可能遭打
新基金“撕票”

最近，监管部门先是
出台减持新规遏制大小非
清仓式减持乱象，紧接着
又放缓IPO发行速度，缓
解股票供需失衡的局面，
这些利好因子叠加在一起
形成累积效应后，市场短
期的悲观情绪将大为缓
解。

昨日盘面，IPO发行
速度的放缓让前期持续挤
泡沫的中小盘股迎来了喘
息之机。尤其是前期杀跌
重灾区的次新股更是迎来
了大面积反弹，其中资金
高位接力的顶点软件、正
海生物等纷纷拉板。随着
市场情绪面大为缓和，在
各路游资的煽风点火下，
原本就超跌严重的各路题
材纷纷一点就燃，迸发出
了不俗的赚钱效应。与此
同时，中小题材股走强的
代价是权重的走弱，并屡
屡受到拖累。

广州万隆分析认为，
这一方面源于短期市场风
向出现转变，场内资金顺
势进行新一轮调仓并加速
涌入中小创抢超跌反弹；
另一方面也由于IPO发行
速度放缓导致打新收益明
显下降，作为打新“门
票”的蓝筹有遭到打新基
金“撕票”的嫌疑。所以
盘面的跷跷板行情也提示
我们，A股当前资金面存
量博弈的特征并没有发生
变化，所以普涨式拉升依
然难以为继，结构性分化
依旧是市场接下来的主旋
律，投资者在操作上切勿
过分激进追高。

记者 张寅

中国神华公告称，
6月 2日接到控股股东
神华集团有限公司通
知，获悉其拟筹划涉及
公司的重大事项，该事
项存在重大不确定性，
尚需获得有关主管部门
批准。国电电力也在公
告中表示，6月 2日接
到控股股东中国国电集
团公司通知，获悉其拟
筹划涉及公司的重大事
项。中国神华、国电电
力从6月5日起停牌。

与此同时，收到中国
国电集团通知的还有英
力特、*ST平能、龙源技
术、长源电力等。这几家
公司均公告称，6月2日
接到实控人中国国电集
团公司通知，获悉其拟筹
划重大事项。不过，上述
事项不涉及本公司的重
大资产重组，亦不会对本
公司的正常生产经营活
动构成重大影响。

对此，有分析人士
认为，中国神华、国电

电力两大央企不约而同
地停牌，或意味着煤
炭、电力央企跨行业

“联姻”有望迎来实质
性进展。如果中国神华
和中国国电重组成功，
将形成一个总资产超过
1.8 万亿元的巨无霸，
规模远超此前重组形成
的宝武集团、五矿集
团、“中国神车”、“中国
神运”等。从行业内部
环境看，煤炭、电力行
业的“联姻”似已“箭

在弦上”。作为电力产业
链上紧密相邻的两个相
关行业，火电和煤炭行
业之间供需矛盾仍是制
约发展的问题之一，跨
行业合并，或能扭转煤
炭行业当前的低迷现
状，并为电力体制改革
的推进提供助力。能源
央企通过重组合并，可
以有效减少重复建设和
无效投资，做大最强，
提高在国际市场上的竞
争力。

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

深 强 沪 弱 格 局 延
续，中小创再次走强，
权重股继续走弱。这种
跷跷板行情不利于指数
的上攻，市场仍将以结

构性行情为主。
盘面上，兜底增持

股集体上扬，星徽精
密、安居宝、锦富技
术、宝莱特涨停。兜底
式增持虽然能在一定程
度上提升股价，但要判
断实际控制人倡议增持
是出于何种目的。如果
是高位质押的股权副近
平仓线或前期参与股权
的解禁的时间与兜底式

增持公告的时间点巧
合，那就要放弃了。只
有在股价的确出现低估
时，才可进场做多。另
外，公司员工在短短几
个交易日的增持“时间
窗口”买入的未必很
多，当家人需要“兜
底”的亏损其实相当有
限。

技术上，大盘缩量
破位；创业板指MACD

指标虽然背离，但其上
方的压力犹在，还处在
下降通道中；尾盘很多
股票涨停板开始放量，
次新股多股炸板。种种
迹象表明主力很谨慎，
做多不坚决。

目前，在没有成交
量配合的情况下，大盘
选择向下的概率较高，
耐心等待确定性机会的
到来吧。 老雷

6月5日 星期一 雨

6月4日晚，全球最大煤炭企业神华集团旗下上市公
司中国神华、国内五大电力集团之一的国电集团旗下上市
公司国电电力双双发布公告，称控股股东拟筹划涉及公司
的重大事项。这一消息引燃了两者合并成立“中国神电”
巨无霸的预期。昨日，国电集团旗下的长源电力、龙源技
术、*ST平能、英力特全线涨停，而国电系旗下港股上市
公司国电科环盘中一度暴涨超20%，龙源电力、中国神华
等H股均大涨。

央企重组预期再度升温

昨日，上证指数缩
量下跌报收3091.66点，
深证成指、创业板指分
别上涨 0.49%、0.88%，
沪深两市成交额创下三
个月新低。上证50成分
股集体下挫，银行、保险
回调拖累股指。不过，以
国资改革、重组借壳个
股为首的概念股表现抢
眼，这是一个积极的信
号。

经历连续调整后，
A股市场悲观情绪有所
缓和，市场风险偏好已
处于低位。据计算，目

前以全部A股市盈率倒
数减去 10年期国债收
益率为代表的风险溢价
为1.53%，2005年以来
均值为1.56%，风险偏
好处于 2005 年以来均
值水平。有业内人士
称，如果国企改革尤其
是混改有实质性动作，
将会极大提升市场风险
偏好，并引爆市场热
度。

有分析人士认为，
随着IPO放缓、减持新
规等暖风吹动，短线反
弹可期。首先，IPO降

速对市场情绪有正面推
动，对此前连续下跌的
次新股板块是利好。其
次，减持新规有利风险
偏好回暖，平滑了筹码
供给压力，尤其是此前
受影响较大的中小创板
块。此外，市场对6月
流动性预期一致悲观，
当靴子落地、预期到达
低点后或迎来情绪修
复。国企改革主题或将
进入布局的黄金窗口
期。

有业内人士称，可
关注电力行业四条投资

主线，一是价值型水电
股，如长江电力、国投电
力、川投能源等；二是电
改，关注具有优质配网
资产、售电业务拓展能
力强的三峡水利、文山
电力、郴电国际等；三是
火电供给侧改革，关注
大唐发电、华能国际、国
电电力等。此外，还有

“一带一路”能源拓展先
锋上海电力，以及国网
资产整合平台涪陵电
力。总之，聚焦行业龙
头，关注超跌优质股。

记者 张波

市场热度能否被点燃

新股发行锐减，打新收益下滑

打新“门票”可能遭基金“撕票”
次新股暴跌，新股发行锐减，打新收益率显然会大

幅下降，打新股或打新基金的收益率很可能不如年化收
益率4%以上的货币基金。对此，机构也很郁闷，不少
资金在赎回打新基金。

从昨日盘面来看，周末IPO发行速度的再次放缓让
前期持续挤泡沫的中小盘股迎来了喘息之机，不过，在当
前资金面存量博弈的特征并没有发生变化的情况下，机
构分析打新“门票”的蓝筹可能遭基金“撕票”。

漫画 章丽珍

中国神华、国电电力双双停牌，央企重组预期再度升温

“中国神电”能否点燃市场热度


