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本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

沪深两市均收出了
光头阳，但几乎没有象
样的热点，个股短线可
操作性不强，市场仍将
以结构性行情为主。

盘面上，兜底增持
概念表现不一、高送转
概念盘中拉升、超跌股

表现活跃、雄安概念股
走势分化。超跌板块的
走势相对来说较好，领
涨的主要是叠加兜底增
持的；高送填权板块也
有多只个股涨停，但都
不是主线领涨板块，持
续性可能一般。

两市的成交量均创
4个月以来的新低，反映
市场人气低迷，多空双方
都很谨慎。没有量能支
撑，反弹的进程会大大放
缓，且容易跳水。近期不

少个股局部反弹很缓慢，
但每逢市场调整则很快
跳水，导致重心持续下
移，其背后的关键因素就
是量能不足，买盘不足以
支撑行情。大盘尾盘在权
重股的拉动下走出了低
位修复性阳线；深市各个
指数 K 线连续走阳但成
交量依次递减，说明市场
走势的基础不牢靠。要改
变这种状况，就需一两根
放量中大阳线刺激。

老雷

6月6日 星期二 雨

6日午间，青岛金
王、吉艾科技、智慧松德
等3家公司披露，公司
实际控制人、董事长向
全体员工发出增持公司
股票倡议书。在提交的
增持倡议书中，上述3
家公司的实际控制人均
表示，鉴于公司良好的
基本面，以及对公司管
理团队与公司未来持续
发展的信心，且投资价
值已经凸显，倡议公司

及全资子公司全体员工
积极买入公司股票，并
承诺风险兜底。

当天，3家被大股东
兜底的公司股价都有所
表现，尤其此前连续三
个跌停的吉艾科技，股
价在早盘的跌停板上被
大量资金抢筹，直接撬
开了跌停板。据测算，撬
开跌停板的手数达22
万手，瞬间成交金额达
到了4亿元。截至收盘，

吉艾科技成交金额7.05
亿元，跌幅0.39%。在吉
艾科技股吧，投资者纷
纷点赞实控人，称其一
纸公告解放了跌停板上
的机构和散户，还让7亿
资金进场来接盘。

昨天盘后，又有
长 城 影 视 、 长 城 动
漫、东方金钰、乐金
健康等多家上市公司
的大股东加入兜底增
持队伍。

近期A股有一个鲜明
的特点，即是成交持续萎
缩，也是当下市场的致命
伤。6月 6日，沪市成交
额仅1278亿元，创出近4
个月以来新低。这种情况
最近一次出现是在2月 3
日，当日沪市成交额为
1080亿元。

数据显示，作为市场
活跃力量之一，两融资金
在2015年牛市巅峰时曾高
达数万亿元。今年4月以
来，两融余额从 9300 亿
元高点持续下滑，目前已
跌至 8600 亿元左右，缩
水逾 700 亿元； 4 月以
来，银证转账保证金呈现
净流出态势，场内资金净
流出近千亿元。随着资金
逐步退潮，市场交投也越
来越低迷。

一般认为，在接近底
部的时候，成交量会变得
非常低。此时，场外投资
者信心严重不足，不敢轻
易入市；场内被套的投资
者没有杀跌意愿，锁仓不
动。因此，市场极度缩量
往往是判断底部的重要条
件之一，即所谓的“地量
见地价”。

那么，地量的出现，
真的意味着市场已经见底
了吗？通过对历史数据梳
理后发现，地量与地价并
非同时出现，地量往往先
于地价出现。

据Wind统计，2017
年 1月 25日、1月26日、
2月 3日沪深两市成交额
连 续 三 天 低 于 3000 亿
元；2016年全年有三次类
似地量，分别是2016年1
月7日的1871亿元、2016
年 3 月 11 日 的 3029 亿
元、2016 年 9月 30 日的
2983 亿元。考虑到 2016
年1月初因熔断交易时间
较短，2016年应该仅有2
次地量。分析显示，地量
出现后30个交易日，上证
指数、深证成指、沪深
300、创业板指无一例外
均出现大幅上涨。

不过，值得注意的
是，2015年股灾后3个重
要低点形成时，均不是

“地量”出现之时，真正
“底部”出现时，量能反
而是放大的，而且“地
量”往往先于“地价”出
现，两者之间存在一定的
时间差。地量出现后，尽

管短期有可能会反弹，但
是随后继续下跌见地价的
可能性更大，而且有时跌
势依然很凌厉。

据此来看，昨日股市
地量再现，或只能说明市
场正在接近底部区域，但
真正的底部尚未形成。一
直以来，缩量反弹行情难
持续，市场人气严重不
足，导致市场再次下探的
可能性较大。实际上，除
极度缩量显示市场交投冷
清之外，市场主流热点的
缺失，也意味着市场弱势
格局依然不变。

分析人士称，近日，
热门股尾盘频频遭遇砸
盘，市场信心有多低可见
一斑。这无疑增加了后市
再次下跌的可能。当前，
避险仍是第一要务。

不过，也有业内人士
认为，目前，市场能够预
料到的利空因素已消化差
不多了，监管层的态度也
出现了转变，对于新股发
行和题材炒作都变相地作
出了让步。一旦有热点激
活交投，股市随时会出现
级别较大的反弹行情。

记者 张波

A股昨日成交量创4个月新低
类似地量曾是行情爆发前兆

大股东喊着让员工增持
为何自己不买？
投资者跟风兜底增持个股还需区别对待

A股市场兴起了一波兜底式增持的风潮。截至昨日18时，已有16家上市公司的大
股东号召员工增持自家股票，承诺在员工增持后赚了归员工，亏了损失算老板的。

“好老板”承诺兜底，增强了投资者对上市公司的信心，对股价的刺激
作用明显，多数个股在倡议书发出后秒上涨停板。

不过让人觉得蹊跷的是，大股东喊着让员工增持，为何自己却不出钱？
普通投资者又该如何看待这类“好事”？

股价飙升掀热潮

目前，至少有 16
家上市公司实际控制
人发出了员工增持倡
议书。包括安居宝、
宝莱特、星徽精密、凯
美特气、奋达科技、科
陆电子、星辉娱乐、青
岛金王、吉艾科技、智
慧松德、东方金钰、乐
金健康、雪人股份、锦
富技术、长城影视、长
城动漫，这些上市公司
分文未出，却上演了一
诺值千金的好戏。

记者注意到，自从
4月下旬以来，上述多
家公司股价确实遭遇了
一波急跌，多数股票跌
幅均接近 30%。其中
下跌最多的是安居宝。
4月27日，安居宝曾冲
上10.54元的高位，但
随后就开始一路下泄。
在增持公告披露前，股

票累计跌幅接近37%。
除了宝居安外，上

述上市公司都有股权
处于质押状态，一旦继
续下跌，质押风险必将
暴露。

例如，凯美特气该
公司大股东浩讯科技，
持有公司股票36576万
股，占公司总股本的
64.51% ；累 计 质 押
13556万股，占公司总
股本的23.91%；即浩讯
科技持有的凯美特气股
票有超过1/3处于质押。
该公司股价从1月下旬
的高点下来已跌近4成。

市场分析人士表
示，在高位质押的股
权，一旦股价下跌较
多，势必对相关股东
造成不小压力，倡议
兜底式增持并不需要
立刻掏出现金，对股

价也能形成一定的拉
升作用，有助于改善
质押压力。

东方金钰的股价
在这轮调整中，股价
不 跌 反 涨 。 这 个 时
候，该公司实控人也
以同样的理由号召员
工买股票，不免让投
资者猜想是在“蹭热
点”，让市场拉抬股
价。然而记者查询后
发现，东方金钰股权
质押市值已达 36.7 亿
元，今年7月到9月有
五笔质押先后到期，
股价维稳的压力可见
一斑。

据记者统计，16
家上市公司股权质押
市值超过30亿元的有
星辉娱乐、科陆电子、
智慧松德、东方金钰、
奋达科技。

除了缓解股权质
押面临的压力，部分
上市公司还借此公告
保证重组的顺利实施。

奋 达 科 技 拟 以
28.95亿元收购富诚达
100%的股权，其中支
付 现 金 对 价 占 比 为
30%，支付股份对价
占比为 70%。本次购
买资产拟以 12.21 元/
股的价格向富诚达原
股东发行 1.66 亿股，
另向不超过10名特定
投资者募集配套资金
不超过9.1亿元。

需要指出的是，
这9.1亿元的定向增发

价格定价依据是不低
于发行期首日前20个
交易日公司股票交易
均价的90%。股价越
低，要付出的股份就
越多，这不仅是实打
实的利益，也要对以
12.21 元/股增发的富
诚达原股东有个交代。

在目前市场资金
紧缺，减持新规又对
定增严重制约影响的
局面下，这个节骨眼
上股价如果持续不争
气，定向增发募集资
金能否顺利实施真说
不准，维稳股价，奋
达科技没有退路。

首创证券研究所所
长王剑辉在接受媒体采
访时表示，公司实控人
或董事长发布兜底式员
工增持倡议这种做法本
身的出发点或者意义是
好的，投资者是否应该
参与到“兜底式”减持
的行情中来，王剑辉表
示，对于投资者而言可
以作为参考，不过投资
还是要考虑多方面因
素。综合公司的业绩等
基本面，再结合技术面
进行分析，做出是否值
得投资的判断。

记者 张寅

兜底增持维稳

跟风还需谨慎

昨日，A股缩量反弹，沪深两市合计成交跌破3000亿元，创4个月新低。A股
向来有地量见地价的说法，历史事实也证明，前三次出现地量之后，沪深各大股指均
大幅上涨。这次历史会重演吗？


