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近日，市场风格经
历了从蓝筹股领涨到普
涨行情的切换。此前大
盘蓝筹强势领涨，创业
板则屡创新低，随后权
重股进入调整期，中小
创股“绝地反弹”。本周
以来，次新股、“兜底增
持”、雄安新区、粤港澳、
高送转等概念股轮番领
涨市场。

昨日，上证50指数
上涨 0.93%，再次突破
2500点，并创下自2015
年11月以来新高。统计
显示，有31只个股近三
日最高价创历史新高。
其中，贵州茅台站上

460元关口，再度刷新
历史新高，市值逼近
6000亿元。此外，上汽
集团、海康威视、美的集
团、格力电器、五粮液、
恒瑞医药、海天味业等
多只千亿市值个股均创
出历史新高。从创历史
新高个股的市值和市盈
率来看，市值多为百亿
甚至千亿以上的大盘蓝
筹股，而市盈率普遍较
低。

不过，记者仔细观
察发现，尽管昨日上证
50再创新高，但成分股
表现并不出色，21只上
证50成分股上涨，14只

下跌，15只平盘。位列
涨幅首位的伊利股份上
涨 6.39%，紧随其后的
中国人寿、中国平安仅
分 别 上 涨 3.67% 和
3.57%。

此外，值得注意的
是 ，昨 日 ，衡 量 上 证
50ETF未来 30日波动
预期的中国波指也创下
5个月新高，中国波指甚
至 在 5 月 25 日 暴 涨
42%。在近一个月里，中
国波指已累计上涨了
79%。

中国波指又被称作
是中国版恐慌指数，简
单来说，其指数点位越

高，代表投资者预期后
市波动程度愈加激烈；
指数点位越低，代表预
期后市的走势愈加平
稳。由此可见，在上证
50指数大涨的背后，多
空双方博弈也逐渐加
剧。

市场对大盘蓝筹股
强劲走势评价积极，普
遍认为，这是A股市场
进入成熟期的一个标
志，蓝筹股的低估值，高
股息率所代表的选股思
路也有望成为投资标
准。不过，也有观点认
为，这其实是A股市场
存量资金的无奈选择。

昨日市场人气有所
回落，但高送转继续霸
占最强风口，英维克等
多只个股均涨停收盘。
在监管政策明确后，具
备业绩持续增长的高送
转个股成为资金抄底的
首选。

经 过 两 个 月 的 调
整，随着政策的明确，
经营优异的上市公司送
转分红仍然具有较好的
吸引力，也带动高送转
个股迎来触底反弹。

Wind 资讯统计显
示，2016年合计有2426
家上市公司公布了分红
送转情况。截至 6 月 8
日，A股一共有 1302 家
顺利完成高送转方案实
施，其中 1281 家进行了
分红，占比达98%以上。
两市还有1124家高送转
目前仍处于预案中。其
中每10股预计分红高于
10元的有贵州茅台、中国
神华、洋河股份、格力电
器、上汽集团、步长药业、
海量数据、厦门空港、中
国国旅、依顿电子、华域
汽车、百傲化学、斯莱克、
老凤祥等 14家，这些个
股近期在反弹中也持续
受到资金的青睐。

高送转一直是市场
炒作的热点题材，在年报
高送转炒作的同时，中报
高送转炒作也有望来

临。那些未在2016年年
报中进行送转分红的个
股，有望在 2017 年中报
中脱颖而出，值得我们提
前关注和布局。

据市场较认可的规
律，高送转个股具有以下
特征：1）股本在5个亿以
下；2）每股资本公积在
1~3元之间；3）每股未分
配利润在1~2元；4）每股
净资产达3~6元。因此
在剔除年报已经实施和
披露送转分红预案的上
市公司后，目前还有833
家上市公司未在2016年
报中进行高送转，而符合
高送转特征的仅有新华
制药、毅昌股份、星期六、
青岛金王、胜宏科技、蓝
科高新、益盛药业、友好
集团、潍柴重机、渤海股
份、天和防务、龙蟠科技、
金莱特、西藏药业、曲江
文旅、东杰智能、寿仙谷、
华脉科技、鞍重股份、普
利制药、寒锐钴业、康隆
达、华瑞股份、登云股份、
同和药业、克来机电、实
丰文化、正海生物、长川
科技、元隆雅图、至正股
份、集友股份、星云股份、
三超新材等 36只个股，
这些个股或在中报中实
施分红、送转的概率较
大，值得关注。

记者 张寅

商报讯（记者 徐
文燕 通讯员 周洋）
近日，在宁波国家高
新区艾尔法公司的仓
库里，一箱箱外包装
上贴有“科技型企业
产品研发责任保险”
标签的新产品正在忙
碌地装车，公司负责
人告诉记者，自从政
府为全区企业统一投
保了产品研发责任保
险后，在与同业竞争
中的优势明显提升。

去 年 十 月 底 起 ，

宁波国家高新区 （新
材料科技城） 管委会
为全区内近六百家科
技型、创新型企业撑
起 “ 风 险 保 障 伞 ”，
由其作为投保人，向
中华联合财产保险股
份有限公司宁波市新
科技支公司独家投保
了 产 品 研 发 责 任 保
险。按照合同规定，
一旦科创企业研发的
新产品、新公司、新
材料存在缺陷造成意
外，将由保险公司负

责赔偿。
“我们推出这款

产品研发责任险，既
是对‘国家保险创新
综合试验区建设，与
中国制造2025试点示
范 城 市 建 设 等 相 统
筹 、 相 协 同 ’ 的 践
行，也希望通过此举
措为园区内的企业营
造健康的创新环境，
让他们有信心、有能
力走得更好更远。”宁
波国家高新区 （新材
料科技城） 管委会相

关人员表示。
中华联合财产保

险宁波市新科技支公
司相关人士介绍说，
科技型企业产品研发
责任险的保险费为每
年50万元，累计赔偿
限额为5亿元，其中每
次事故赔偿限额为100
万元，每次事故每人
赔偿限额 （其中每人
医 疗 费 用 限 额 占 比
25%） 为 10 万元，每
次事故财产损失赔偿
限额为10万元。
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本日志仅记录个人对大盘和个股的理
解，不一定正确，切勿跟风。

上证50指数创一年半新高

追涨“漂亮50”还是抄底“中小创”
昨日，沪深两市再度红盘报收，深证成指五连阳，上证50创一年半新高。一边是大盘蓝筹股秀新

高，另一边是中小创打反击。近日“中小创”股成为领涨主力，但大盘蓝筹股亦不甘示弱。面对市场的
普涨，投资者究竟是追涨“漂亮50”还是“中小创”股似乎成了两难选择。

与前期不同的是，
近日，市场已不仅仅是
大盘蓝筹股的独秀场，
同时也是“中小创”的盛
宴。

据Wind统计，自6
月 2日反弹以来，涨幅
超过10%的个股达325
家。从此轮反弹超过
10%的个股市值分布
看，有144家公司市值
小于50亿元，115家公
司市值在 50 亿到 100
亿之间，超过200亿元
的公司仅占17家。

从相关公司行业分
布来看，机械设备最多，
有35家，其次是计算机
和电子行业分别为 31
家和29家。

从近5日涨幅居前
的个股看，万方发展因

牵手腾讯受到资本市场
的热捧，区间涨幅高达
52.92%。

从“北上资金”动向
来看，自6月2日以来，
无论是沪股通还是深股
通，均保持持续净买入
的态势。其中，外资借道
深股通的净买入力度与
日俱增。从投资取向来
看，除一贯喜好的蓝筹
股外，题材股也逐步进
入外资视线。

某分析人士表示，
在市场情绪转暖期，需
要强势板块引起共振，
仅靠大盘蓝筹股或单一
概念板块上涨是无法快
速扭转市场情绪的，创
业板指四连阳或是一个
重要信号。

不过，也有业内人

士认为，市场对“中小
创”关注度提升主要源
于前期跌得深而已，并
没有新增的看好逻辑出
现，超跌反弹行情能否
反转仍有待观察。

但有券商研报认
为，近期A股与海外中
国板块股价走势迥异，
反差中显示出A股的下
跌更多是源于金融监
管、流动性和交易层面
因素，而非基本面的恶
化。

蓝筹股的出色表现
让市场更加关注一个重
要变量——净资产收益
率，确信拥有持续稳定
的高净资产收益率是公
司股价持续上涨的核心
动力。

统计显示，2013年

以来，创业板行情与其
整体净资产收益率走势
高度一致。创业板的牛
市始于 2012 年 12 月，
终于2015年6月，期间
正是创业板公司的整体
净资产收益率水平持续
提升的时期；2015年以
来，创业板业绩高增长，
但净资产收益率增长没
有了；主板从2016年下
半年起，净资产收益率
却快速回升；从绝对水
平看，当前主板（剔除金
融两油）和创业板（剔除
温氏股份）的净资产收
益率基本相同，均在
8.5%左右。如果仅从此
点看，目前“中小创”股
相比大盘蓝筹股，在投
资价值上并不占优势。

记者 张波

概念股打反击，投资价值不占优势

蓝筹股秀新高，多空博弈逐步加剧

高新区为科创企业购买产品研发责任险

今日，保险板块
尾盘发力，带动大盘
缩量创了近期反弹以
来的新高，但个股涨
少跌多。说明市场做
多动能依然不足，市
场还是以结构性行情
为主。

盘面上，保险板
块和超级品牌板块涨
幅靠前。这两个板块
都具有避险功能、盈
利能力强、基本面较
好的特点。然而保险
板块近期涨幅较大且
当天量能不足，注意
短期调整风险。超级
品牌板块强者恒强，
贵州茅台、五粮液、
青 岛 海 尔 、 泸 州 老

窖、双汇发展、美的
集团、格力电器、上
汽集团、云南白药等
股价均创新高。该板
块虽然估值相比历史
估值不低，但从行业
比较的角度看，估值
还是很低，高抛低吸
吧，直到突然放量再
放空也不迟。

技术上，大盘一
连三天都上演翘尾戏
码，前两次中小创都
有跟随，今天却没有
跟进。说明在经过连
阳上攻之后，由于成
交量没有放大和创业
板冲高回落，主动攻
击力度降低，个股延
续性变差。

目前，市场没有
持续性热点，盘面呈
现的依然是一个弱势
反弹走势。不要盲目
追涨。 老雷

36只中报高送转预期股
值得关注


