
Wind资讯统计显
示，截至 5 月 31 日，
220只有业绩可查询的
主动股票型基金前五月
平均收益率为 0.63%，
跑赢大盘。具体来看，
有2只基金同期复权单
位净值增长率在20%以
上，其中易方达消费行
业、招商中证白酒分别
以 23.85%、22.17%的
收益率位居第一、第
二。6月以来，消费类
基金再次领涨，截止6
月8日，剔除已清盘的
基金，收益率超过20%
的基金数达28只，其
中，易方达消费行业已
29.87%的收益率领跑。

从 收 益 率 超 过
20%的基金来看，重仓
白酒、家电等优质消费
股是这些基金年内净值
大涨的主要原因。例
如，一季度末易方达消
费行业第一、第二、第
三大重仓股分别为格力
电器、五粮液和贵州茅
台，三者持股占基金资
产净值比例均已接近
10%的红线，分别为
9.59%、9.53%、9.46%。
此外，美的集团、泸州老

窖、洋河股份等也在其
十大重仓股之列；收益
排名第二的招商中证白
酒，一季度权益类资产
持仓为 89.42%，其中
前十大重仓股持有白酒
类 个 股 共 计 持 仓 为
81.05&，占比逾九成。

而排名第三东方红
沪港深收益为26.12%，
一季度末除了持有基金
持仓占比 19.49%的港
股，另外还重仓了海康
威视、伊利股份、美的
集团、复星医药等一些
优质蓝筹，因此带动净
值大涨，表现优异。排
名第四的易方达中小盘
年内收益为 25.77%，
其一季度末前五大重仓
股分别为泸州老窖、中
国国贸、上海机场、深
圳机场和贵州茅台。

随着行情持续分
化，基金抱团分化也十
分严重。5月，跌幅超
过10%的单只基金达到
14只，其中华商基金
和前海开源基金旗下就
各占4只，成为5月跌
幅榜上最惨的公司。而
两家公司均是受军工股
深调拖累。
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本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

今日，上证指数、深
证成指虽然分别走出了
四连阳、六连阳，但因成

交量依然低迷，走势略显
疲态。

盘面上，国企改革概
念板块涨停较多，如洛阳
玻璃、锦江投资、龙头股
份、特力A、深深宝A等。
该板块接下来会有持续
的催化消息影响，因为发
改委 3 月底会议列出时

间表，争取6月全部报出
混改方案。另外，国家发
改委网站 5 月 24 日发文
称，第三批混改扩至地方
国企。所以，对地方国企
改革的个股应重点关注。

技术上，大盘受到
120 日线和 60 日线的双
重压制，不放量很难突

破；创业板指数依未能
摆脱30日均线压制，还
需时间进一步修复。从
量能上看，由于市场处
于低位调整震荡，指数
的反复性导致资金入场
意愿不强。

目前，市场仍是以
结构性行情为主。老雷

今年以来，中概股表
现亮眼。美股市场，涨幅
排名前9位的中概股累计
涨幅均超100%。其中，江
苏长三角精细化工、瑞立
集团、万春药业位列前三
甲，今年以来累计涨幅分
别 为 189% 、179% 、
158%。

国内投资者比较熟
悉的互联网中概股也表

现不俗。陌陌今年以来累
计上涨118%，微博上涨
91%，京东上涨 64%，新
浪上涨47.2%，网易上涨
46.7% ，携 程 网 上 涨
45%……同时，只跟踪海
外中资股走势的MSCI中
国指数表现已经领先上
证指数。

6月 8日，阿里巴巴
集团发布预测称，2017财

年（截至2018年3月）的销
售额预计同比增长45%
至 49%，股价 2017 年以
来上涨了43%。截至8日
收盘，阿里巴巴市值已达
3602亿美元，一举超越腾
讯最新市值 3384 亿美
元，成为中国第一大上市
公司。

有业内人士表示，腾
讯、阿里巴巴等大型公

司，股价强势上涨的核心
原因是业绩增速的加快。
强者恒强的龙头效应今
年体现得更为明显。目前
互联网行业格局缺乏大
变化，市场资金自然向巨
头公司集中，因为大公司
在资金、技术、人才、抗风
险能力以及财务状况等
方面均表现更好，竞争优
势也越来越明显。

今年来，买股票和买基金，差别有多大？据
wind截止6月9日数据，尽管上证指数今年来上涨
了 1.76%，但全市场 3000 多只股票平均跌幅达
12%，投资者买股票的亏钱概率超71%，如果年初
买了一只排名靠前的抱团消费类基金，那今年收
益可能已超20%了。

在市场一路下跌情况下，一些抱团基金却赚
超 20%，对此，有券商研报泼起了冷水：基金抱
团行情或在三季度出现向下拐点。

商报讯 （记者 周
静） 6月 10日至 6月 19
日，财政部将发行储蓄国
债(电子式)，其中3年期的
票面利率为 3.85%，5年
期的票面利率为4.22%。
细心的投资者会发现，
这较上个月刚刚发售过
的国债，票面利率提高
了。

从 2016 年 5 月 开
始，国债收益开启三连
跌模式，3年期国债利率
从4%跌到3.8%，5年期
利 率 从 4.42% 下 跌 到

4.17%。此次发行电子式
国债是自去年来首次上
调利率，与今年前几次
发行的国债的利率相
比，3年期、5年期国债
的利率均上调了0.05 个
百分点。由于电子式国
债每年支付的利息又可
以用作投资，所以，电
子式国债到期的实际收
益率要高于票面利率。

在央行未对基准利
率进行调整的情况下，
国债利率悄然上行。业
内人士认为，国债“加

息”与市场流动性收紧
有关。在市场资金紧张
的情况下，3年期存款，银
行最高给出的利率是
3.85%。“加息”后的 3年
期国债票面利率堪与之
打了个平手。5月份的国
债3年期品种票面利率比
之个上浮后的存款利率
要低。这也是上个月开售
的国债销量同比下滑的
重要原因。记者查阅统计
数据，5月10日开售的两
期凭证式国债，宁波市首
日销售数共计2.74亿元，

其中第三期1.06亿元，第
四期1.68亿元，分别为去
年同期销售额的69.7%、
56.7%、81.4%。

因此，国债收益率提
高，也是顺应当下理财产
品的收益趋势，吸引储户
购买。据了解，部分银行
还有国债到期约定转存
功能，到期后，到期的本
息就根据客户与银行事
先约定转存为个人储蓄
存款，可避免客户遗忘或
超期兑付给客户带来的
资金损失。

阿里巴巴等中概股大涨
A股市场也要蹭热点

国债“加息” 今日开卖

近日，A股持续走好，深指六连阳，沪指也连收四阳，题材股轮番登场，表现活
跃，甚至境外市场中概股大涨也开始刺激A股神经，能蹭的热点绝不放过。昨日，A
股市场相关概念股集体高开，三江购物、杭州解百等新零售概念股涨幅居前。今年以
来，境外市场中概股表现确实亮眼，未来还有哪些个股有望蹭到热点？

腾讯、阿里巴巴、中
国恒大等中概股股价在海
外股市一路上扬，吸引眼
球无数。而在 A 股市
场，也诞生了一批阿里概
念股、腾讯概念股、中国
恒大概念股。

和晶科技因沾上阿
里云计算概念，股价已
经连续三个涨停。6月7
日，该公司公告，参股
子公司北京环宇万维科
技有限公司 （即“智慧
树”） 当日与阿里云计
算有限公司签署战略合
作协议，双方在学前教
育云计算、大数据等领
域建立合作意向。

目前，阿里巴巴集

团已陆续与数十家上市
公司展开战略合作，将
触角伸向了相关产业版
图的每个细分领域和角
落。阿里概念股有联华
超市、三江购物、华联
股份、步步高、奥康国
际、华胜天成等。

近期，恒大在资本
市场也是动作频频。中
国恒大6月9日晚公告，
公司于 2017 年 6月 9日
作为转让方与受让方签
订协议，据此将持有的
共15.53亿股万科A股出
售予受让方深圳市地铁
集团，总对价约为人民
币 292 亿元。本次转让
后 ， 恒 大 此 前 所 持

14.07%万科股份全部出
清，深铁持股由15.31%
变为29.38%，超过宝能
的25.4%持股，成万科第
一大股东。而恒大集团
借壳深深宝A上市也在
紧锣密鼓进行中。

近日，恒大概念股
表现出色，部分个股持
续走强。建艺集团6月8
日涨停后，昨日再度上
涨 4.33%；嘉寓股份连
收三阳，本周累计上涨
6.41%；宝鹰股份连拉两
个涨停板后昨日再度上
涨 4.42%；广田集团近
一周股价上涨逾 18%。
另外，据公开资料，恒
大人寿还持有廊坊发

展、梅雁吉祥、国民技
术、万科 A、南玻 A、
深纺织 A、明星电力、
中炬高新等10多家上市
公司股票。

在港股市场上市的
腾讯控股更是备受投
资者关注，与其相关
的 A 股也不少。如万
方发展因其子公司将
与腾讯在云计算等领
域展开深度合作，连
续 四 个 交 易 日 涨 停 。
此外，腾讯概念股还
有波导股份、友阿股
份、红旗连锁、*ST 商
城、文峰股份、四维
图新、安妮股份等。

记者 张波

哪些股能蹭到热点

中概股表现亮眼

市场一路狂跌
28只基金抱团收益超20%

券商：抱团行情或在
三季度出现向下拐点

抱团重仓消费、电器类基金领跑

东北证券认为，作
为公募抱团最直观表
现，重仓同一只股票的
基金数量是很好的衡量
标准，且在重仓的大市
值公司投资者结构变化
中更容易观察。从持有
前20大重仓股公募基
金数环比增速来看，在
剔除新设立的投资股票
类基金影响后，数据回
溯显示基金持股集中度
增速在超过20%之后的
一个季度集中度均会明
显下降；历史上未出现
过连续三个季度以上持
股集中度增速在正数区
间的情形。当前公募抱
团的高点或已经达到，

向下拐点大概率会在三
季度出现。

东北证券认为，虽
然二季度公募基金的持
股集中度将出现下降，
但这并不意味着公募基
金抱团行情完全结束，
从“超配补库存”视角
看仍有部分板块存在抱
团吸引力。当前公募基
金抱团消费实质上是在
长线资金持仓引导下，
对需要超配的行业进行

“超配补库存”。将超配
率结合行业估值来看，
超配率与估值中枢抬升
相对均不高的食品饮料
行业依然值得公募基金
买入。 记者 张寅

行情或在三季度出现向下拐点


