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打开招商银行手机
银行主页，找到“摩羯
智投”，点击进入，出
现了一个机器人为背景
的页码，“HI，我是摩
羯智投，欢迎来到智能
理财时代。”下拉显示
它的自我介绍：“是运用
机器学习算法的智能理
财服务，通过以公募基
金为基础的全球资产配
置，达到分散投资风险
的目的，适合具有权益
类产品（如股票基金等）
投资经验的客户购买。”

而从记者的体验来
看，其推荐的配置组合
实际上是各类基金的投
资组合。点击“点击购
买”后，系统会根据客
户的流动性和风险偏
好，给出一个基金组合
方案。在完成购买之
前，你必须选择“大致
投资年限”，短期指一
年以内，中期指一到三
年，长期指三年以上。
此外，你必须选择“风
险承受级别”，从十个
等级中选择。

记者选择“中期”
“5 级风险承受级别”，

系统给出了摩羯14号投
资方案，固定收益类占
比为44.14%，有大摩收
益C和工银灵活配置等
4个基金。股票类基金
占比31.47%，有中欧潜
力价值等四个基金，另
类及其他占比15.14%，
包括量化对冲C等三只
基金。现金及货币占比
9.25% ， 为 招 商 现 金
A。点击每个基金名
字，可以看基金的详
情。系统还显示模拟历
史年化业绩7.3%，模拟
历 史 年 化 波 动 率
5.27% ， 投 资 10000
元，持有一年，模拟历
史 收 益 为 730 元 ，
97.5%的概率下亏损不
超过303元。如果认可
方案，点“立即购买”
可以进行买入，系统显
示首次购买金额需2万
元起。如果你选择的投
资年限和风险承受等级
变化，则组合比例也会
发生变化。

而浦发银行的财智
机器人，面对的客户群
体有要求。登录手机银
行，进入“财富”栏目

可找到“财智机器人”。
据官方资料，“机器人”
会对客户过往一年的投
资情况进行大数据分
析，给出一份详细的

“体检报告”评分。而客
户如果想优化自己的资
产配置，“机器人”将在
自动分析、计算后，根
据客户的个人投资风格
与需求，给出“私人定

制”理财方案。理财经
理亦可通过线下配置平
台主动为客户进行财富
规划并推送到线上平台
供客户查看和交易。不
过记者体验时，系统提
示：“本功能暂仅面向上
月日均金融资产5万元
及以上客户，先到财富
频道逛逛吧。”

记者 周静

有个概念目前非
常 火 —— 智 能 投 顾
（Robo- Advisor）， 也
叫 机 器 人 投 资 顾 问 。
也许现在的你还无法
完全想像出人工智能
这个火的不要不要的
家伙如何改变我们的
投 资 理 财 模 式 。 不
过，未来已来，改变
正在发生。

你平时是如何理
财的？对大多数人来
讲，恐怕就是买点儿
理财产品，买点儿股
票或基金。在某银行
存钱多一点的，能在
生日的时候接到理财
经理的祝福。如果想
得 到 专 业 的 理 财 服
务，恐怕就没那么简
单了。

传统上，专业理
财服务最好的应属私
人银行了，但这并非
普 通 大 众 所 能 享 受
的。国内外私人银行
服务的一般都是高净
值人士，要求你拥有
的可投资净资产至少
在100万美元以上，摩
根大通去年甚至把服
务门槛从500万美元提
高 到 了 1000 万 美 元 。
这样的门槛对于大部
分人来讲是望尘莫及
的。

在 一 般 的 银 行 ，
资金在5万元以上的客
户，也许会有号称专
属的理财经理，但是
这样的理财经理，一
个人对应的是一群客
户 。 在 维 护 客 户 时 ，
可能会把较多的精力
放在高净值客户身上。

如今，随着互联
网的普及和人工智能
在科技金融领域中的
应用，尤其是智能投
顾服务的出现和不断
演进，专业投资的门
槛已经大大降低，亦
可以帮助更多人公平
地享受由专业理财顾

问带来的利益。
智能投顾的存在

能够帮助那些原本不
懂投资或者无法满足
账户最低开户要求的
人进入市场，并可以
公平地对待每一个客
户。智能投顾的最大
好处就是会降低人工
成本，提高一般人工
理财顾问管理客户的
边界和范围。这些的
确会改变现在参与到
智能投顾领域里面的
资产管理机构和财富
管理机构的盈利模式
和服务模式。

截 至 2016 年 年
底，美国智能投顾管
理资产规模已经超过
500亿美元，美国业内
预测到 2020 年有可能
超过 2.2 万亿美元，其
中既有新型智能投顾
机构，也有传统的理
财机构。这样的发展
使得国内投顾领域对
智能投顾的前景充满
了期望。在中国，乐
于选择数字投资工具
的远不止年轻人。亿
创理财最近开展了一
项大众研究，该研究
将参与者按照年龄划
分 为 三 组 ， 分 别 是 ：
25 至 34 岁组、35 至 55
岁组和 55 岁以上组。
研究结果显示，三组
人中的大多数都会在
投资时选择智能投顾
和真人顾问结合的方
式来获取投资建议。

从长远来看，智
能投顾将会对财富管
理 行 业 带 来 深 刻 影
响。而对我们普通投
资者来说，最重要的
改变可能还是智能投
顾向个人投资者提供
低成本的专业投资服
务。人工智能对投资
生活的改变，过去这
段 时 间 一 直 在 发 生 ，
未来也不会停歇。

记者 周静

很多投资者听说
过，“智能投顾”已是风
靡华尔街的金融科技新
宠。阿尔法狗完虐柯洁
之后，根据谷歌内部人
士透露，AlphaGo的下
一个目标是——炒股！
阿尔法狗基本代表了当
今世界人工智能的最高
水平，当狗都要去炒股
了，我们这些人怎么办？

这不是一个笑话，
事实上，人工智能炒股
已经从华尔街来到了A
股，国内众多机构正在
积极布局，部分机构已
经在运用人工智能炒
股，且部分产品已经能
够跑赢市场。

回首5月，市场不温
不火，缺乏稳定的赚钱

机会，但就在以上证50
拉升5.63%而大盘下跌
1.19%的环境中，智能投
顾产品却通过组合策略
和调仓策略的灵活调
整，强势跑赢大盘和公
募基金。值得一提的是，
金融界智能投顾今年以
来已经获取了4.81%的
平均投资收益，不仅远
超上证综指0.51%的涨
幅，而且还遥遥领先第
二名1.33倍。

记者了解到，目前
国内众多机构正在积极
布局人工智能，广发证
券推出了智能投顾产品

“贝塔牛”。有投资者表
示，接触广发证券的智
能投顾产品“贝塔牛”，
并尝到了一点儿“甜

头”——其建立的运行
不到20天的价值精选组
合累计收益率已近2%。
虽然收益率不高，但从
胜率来看，已经跑赢另
一个操盘手操作的证券
账户。

传统的投顾服务有
三个核心功能，即理财
规划、投资组合和品种
选择。相比之下，券商的
智能投顾目前能做到什
么程度？以广发证券“贝
塔牛”为例，这款内嵌于
广发证券APP的机器人
投顾主要分成两个功
能：一部分叫“i股票”，
通过提供股票组合，来
给客户提供一篮子股票
服务；另一部分叫“i配
置”，为客户提供大类资

产配置服务。
然而在东吴证券官

方APP东吴秀财中，智
能投顾服务组合累计收
益率显示，不管是三个
月、半年，还是近一年
的投资收益大部分没有
跑赢沪深300。

有市场分析人士指
出，在金融领域，人工
智能或许已经在我们身
边，国内先后有多家公
司上线了各具特色的智
能投顾应用。但目前就
市面上的各类智能投顾
来说，大多是简单的指
标荐股或者直接模仿海
外市场的量化交易，甚
者可能只是一个壳，真
正将投资顾问一整套体
系智能化的几乎没有。
真正要实现能够匹配不
同投资风格股民的智能
投顾，其专业和技术门
槛之高，只有少数同时
拥有多年投资顾问经验
和强大互联网技术的企
业才能基于自身庞大用
户量的大数据，将一整套
服务体系智能化。另外，
A股与欧美市场环境还是
不一样，尽管智能投顾已
经是风靡华尔街的金融科
技新宠，可A股的水土是
否能让智能投顾生根发
芽，还需时日检验。

记者 张寅

智能投顾
改变我们的
投资理财模式

智能投顾
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智能投顾理财推荐
以基金为主
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A股人工智能炒股时代或许已经来临

漫画 严勇杰
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