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尽管 A 股被纳入
MSCI的股票标的只有
222个，占MSCI新兴
市场权重只有 0.73%，
与A股的全球地位严重
不符。但在境内外投资
机 构 看 来 ， 加 入
MSCI，标志着A股市
场向国际化又迈进一
步。A 股投资者买港
股，与国际投资者买A
股，这双向的互联互
通，将强化价值投资理
念。

国内投资机构普遍
认为，A 股成功加入
MSCI，体现了国际权
威投资机构对于A股市
场改革开放成果的认

可，是A股发展的一个
重要里程碑事件。A股
市场将进一步与国际接
轨，同时也会有越来越
多的国际成熟投资者逐
步进入A股市场，这将
使得A股市场越来越成
熟。全球专业投资机构
的介入，将倒逼A股市
场监管和制度进一步完
善，回归资本市场好公
司更受追捧、差公司无
人问津的本质。

摩根士丹利亚分析
师表示，A 股被纳入
MSCI指数后，短期内
不会在指数层面对A股
市场产生重大影响，可
能会对指数有 0.5%至

1%的正面影响。由于实
际实施要等到2018年6
月，因此，海外投资者
有充足的时间按照自己
偏好的节奏和时间来建
立头寸，不会引发市场
突然出现剧烈波动。

环球时刻基金经理
也称，A股“入摩”毫
无疑问是一件大好事，
不仅可以带来大量境外
投资资金，更可以提高
A股的国际影响力。尤
其是引入境外机构投资
者后，蓝筹股获取估值
溢价的可能性加大，A
股稀缺性溢价、流通性
议价等特征料将越来越
明显。

一位私募人士称，
目前加入MSCI指数的
个股前期普遍涨幅较
好，市场公认的漂亮
50完全涵盖在此次入
选个股中，这些品种的
上涨既可以视为对投资
价值的一种回归，也可
以视为对被纳入MSCI
的一种预期。长期来
看，受益的将会是具有
中国特色的稀缺标的、
符合国际投资者偏好的
蓝筹板块，以及代表未
来新经济的新兴产业板
块等。也就是说漂亮
50将更加漂亮，漂亮
300也会出现。

记者 张波

“闯关MSCI”成功，222只个股被纳入，明年6月起实施

A股“入摩”，国际接盘侠来了？
在三度闯关失利后，A股终于被MSCI（明晟）揽入怀抱。

昨日，MSCI官方宣布，从明年6月起将A股纳入MSCI新兴市场指数和全球基

准指数，A股222只个股被纳入MSCI，海外资金到时可以直接通过MSCI新兴市场指

数购买A股。业内人士称，A股被纳入MSCI，有利于提高A股市场的国际地位和开放程

度，也体现了全球投资机构对中国资本市场的重视，将吸引更多的外资买入A股。

昨日，A股市场表现
得特别淡定。昨日，沪深
两市高开后随即回调，全
天基本维持震荡格局，尾
盘出现一波小幅拉升。截
至收盘，上证指数上涨
0.52%，报收于 3156.21
点；深成指上涨0.76%，
报收于 10367.17 点；创
业板上涨0.20%，报收于
1824.69 点。两市成交
3922亿元，仍处于阶段
低位。不过，因大盘股表
现强势，沪深 300 收涨
1.2%，收盘创2015年12
月以来高位。

从盘面来看，大消费
板块尾盘集体走高，海康
威视、美的集团、青岛海
尔、贵州茅台、五粮液等
大盘股表现出色，多只家
电龙头股迭创新高。

多家机构认为，A股
“入摩”成功能够提升市
场短期风险偏好，利好投
资情绪修复，但从过去3

次冲关MSCI的经历看，
都未成为市场重要的影响
因素。

有资深股民表示，出
这么大利好，沪深两市
只 是 象 征 性 地 涨 了 一
下，可见当前市场人气
之差。由于此前市场早
有预期，且此次被纳入
MSCI后，并不会立即吸
引大量资金流入，目前
A 股处于从政策底找市
场底的途中，依然是结
构性慢熊格局。

不过，有分析人士认
为，从尾市盘面观察，投
资热情有所激活，特别是
绩优股的价值再度被市场
认同。如果这个趋势能延
续下去，则市场交投将会
趋于活跃。而且，“入
摩”成功极有可能强化

“北上”的境外资金流入
A股，而低估值的蓝筹股
或成为中长期资金选择的
重要标的。

昨日，MSCI 宣布，
从 2018年 6月开始将中
国A股纳入MSCI新兴市
场指数和全球基准指数。
MSCI在当天发布的公告
中表示，计划初始纳入
222只大盘A股，这些A
股约占MSCI新兴市场指
数0.73%的权重。不过，
MSCI表示，拟将正式实
施时间分两步，分别预定
在明年5月和8月，但并
未排除调整为一次性实施
的可能性。

A股加入MSCI，不
仅会让全球以MSCI指数
作为投资标的的投资产
品，尤其是ETF基金类
的产品增加A股股票配
置，还会让国内蓝筹股和
成分股的流动性大大增
强。这意味着加入MSCI
将为A股引入可观外资。

MSCI高管称，预计
A股加入MSCI后，初始
资金流入 170 亿美元至
180亿美元。如果A股在
未来完全纳入，预计资金
流入可能达3400亿美元
左右。而且，MSCI非常
关注纳入范围扩大至A
股中盘股。

一位分析人士称，
MSCI的指数编制非常注
重流动性和基本面，选股
青睐高流通市值、盈利能
力强的个股，因此，A股
纳入MSCI后，将主要利
好大市值的金融股、消费
股和科技股。其中，权重
大、估值低、盈利稳定的
个股最为受益。

考虑到外资选股的共
性特征，在沪、深股通持
股比例超过 1%的个股
中 ， 有 44 家 公 司 与
MSCI此次公布的222只
样本股重叠，因此，这部
分个股被重仓买入的可能
性较高。

44只重叠个股中，个
股市值均超过200亿元，
其中，市值排名靠前的建
设银行、中国平安、贵州茅
台、招商银行均超5000亿
元。除恒瑞医药、三一重
工、首创股份的市盈率超
过50倍外，其余个股市盈
率均在50倍以下。

从北上资金买股的行
业分布来看，持股超过
1%的个股中，医药生物
最多，有13家；汽车和
食品饮料均有10家。

昨日A股表现淡定

蓝筹流动性大大增强

实际实施要等明年6月

拟将正式实施时
间分两步，分别预定
在明年5月和8月，但
并未排除调整为一次
性实施的可能性。

将为 A 股引入可观外资，初始
资金流入170亿美元至180亿美元。
将主要利好大市值的金融股、消费
股和科技股。其中，权重大、估值
低、盈利稳定的个股最为受益。

标志着 A 股市场向国
际化又迈进一步。

全球专业投资机构的
介入，将倒逼 A 股市场监
管和制度进一步完善。

实施时间 利好 意义
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