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过去一周，A股
市场给人有“逢回路
转”的感觉，中报披
露期业绩将是最好的
题材。近日，“中小
创”股持续回暖，结
构性行情已从“点”
到“面”，特别是在
中小板占比较大的化
工等传统行业今年以
来呈现良好发展态
势，盈利能力增强，
有望吸引资金掀起热
点行情。

多家机构表示，
看多后市，并已开始
布局中报行情。不
过，中报行情或仅仅
是结构性的，无法改
变市场现有格局。

“业绩为王”仍是中
报行情的选股思路，
资金将逐步集中到中
报预期增幅较大的个
股和板块上。

某私募人士称，
中报行情是市场做多
的重要因素，短期反
弹行情能否延续，关
键还要看沪指 3200
点能否被放量突破，
还是平台整理后无功
而返。目前风险偏好
依然没有明显回升，
流动性偏紧也不会明
显改善。在这种背景
下，业绩确定性强的
个股优势被放大，但
前期涨幅较大的大盘
蓝筹股将面临较大调
整压力，将对大盘造
成冲击。

某分析人士认
为，成交量依然是限
制反弹高度的重要因
素，如果场外增量资
金不进入，市场趋势
性行情难以形成。不

过，从另一个角度
看，不放量甚至缩量
也说明场内资金换手
率低，市场主力不论
有无主观套现意愿，
客观上也缺乏套现空
间，这也一定程度上
限制市场的下跌空
间。

针对解禁洪峰，
有分析人士称，通常
情况下，如果解禁股
份获利丰厚，机构减
持概率较大，但对于
处于亏损状态的解禁
股，不排除机构低位
补仓可能。

7月定增解禁股
占比逾6成，估算机
构配售股成本成为可
能。据 Wind 统计，
7月解禁的61家定增
机构配售股，有 29
家实现获利，其余32
家处于亏损中，机构
获利和亏损的比例相
差不大。其中，6家
获利丰厚，定增解禁
收益有望翻倍，涉及
个股分别为安通控
股、藏格控股、渤海
股份、合力泰、楚江
新材、福能股份。而
福安药业、海利得、
南风股份、强力新材
4只个股，参与定增
的机构亏损较大，亏
损有望超过50%。此
外，机构亏损超过
20%的个股还有冀中
能源、金龙机电、东
土科技、智慧能源、
正邦科技、航天机
电、中利集团、联创
互联、立思辰、珈伟
股份、永贵电器、阳
光电源等。

记者 张波

7月3日 星期一 雨

今日上证指数收出
三连阳，逼近 3200 点整
数关口。创业板指强势
突破60日均线，上证50
指数表现萎靡。两市合

计成交 3696 亿元，虽较
上一交易日有所放大，
但依显低迷。

盘面上，钢铁、丝绸之
路、煤炭、CDM项目、农牧
饲渔等涨幅居前。说明在
一线蓝筹阶段性休整的情
况下，二线蓝筹接力上涨。
但从涨幅榜上看，这些板

块涨幅靠前的股票大都是
中报业绩预增股，尤其是
前期受大盘拖累股价被错
杀的。由此可以得出，今天
资金的炒作思路是以炒作
中报业绩为主。

虽然两市成交量仍
较低迷，但上证指数短
期均线多头排列，继续

上行基础犹存，面对上
方缺口，连续两天盘中
低走引离空方援军，又
一举歼灭收红盘，颇有
围 点 打 援 的 意 思 。 所
以，在存量博弈的环境
下，一切都存在变数，
还是等待突破后再决定
如何操作吧。 老雷

7月解禁规模超2000亿元，环比增逾50%

中报行情能否抵御解禁洪峰
进入7月，A股再次迎来限售股解禁大潮，解禁市值超2000亿元，较6月大幅攀升50%以上。与此同时，随着中报

披露在即，中报行情也开始上演。昨日，中报概念股站上风口，天马科技、恒通科技、开立医疗等相继涨停，带动中报高
预增个股大幅拉升。中报行情能否抵御解禁洪峰？

据Wind统计，7月
沪深两市共有 171.23 亿
股限售股解禁上市，以
6 月 30 日收盘价计算，
解 禁 市 值 达 2252.4 亿
元，分别较 6 月份环比
大 增 42.04% 、 51.6% 。
首周解禁压力最大，达
72.08 亿股，市值 951.9
亿元；第二周解禁规模
18.11 亿股最低，市值

190亿元。其余两周解禁
规模分别为 26.4 亿股、
32.9 亿股，市值分别为
353.47 亿元、510.95 亿
元。

7月有111只股票出
现限售股解禁，东方航
空、易事特的解禁规模居
前，超过10亿股，分别
为 13.27 亿股和 13.08 亿
股。福能股份、山鹰纸

业、青岛海尔等11只股
票解禁规模超过5亿股，
35只股票解禁规模超过1
亿股。

定增股依旧是7月份
的解禁主力，共有66家
上市公司涉及此类型的限
售 股 上 市 ， 数 量 共 计
112.45 亿股、市值 1421
亿元，分别占7月总量的
65.8%、63.5%。

从行业上看，电子、
医药生物、计算机三大行
业解禁个股数最多，均达
11家。电气设备行业有8
家，机械设备、汽车和化
工各有6家。

虽然在减持新规下，
重要股东的减持周期被拉
长，但上市公司减持公告
仍是频现，对市场或多或
少有影响。

中报行情以“业绩为王”

近日，不少披露中报
预增的公司股价开盘后大
幅拉升。昨日，熙菱信息
发布半年度业绩预告，预
计公司净利润同比增长
124%~154%，当日股价
大涨9.72%；开立医疗6
月30日晚间公告，预计
上半年净利润同比增长
110%至 128%，昨日股

价直接涨停；智飞生物6
月30日晚间公告，预计
中报业绩同比增长12倍
至 15 倍，股价亦上涨
7.06%。中报行情开锣明
显以业绩为王。

数据显示，截至昨
日，已有1225家公司发布
了2017年中报业绩预告，
其中，预增、略增的上市

公司分别有349家、341
家，占比29%和28%。不
过，当前发布中报预告的
公司仅占A股上市公司总
数的三分之一。

从上市公司业绩增幅
来看，有250家公司预计
业 绩 最 大 增 幅 将 超 过
100%。通过对这些公司
所属行业分析发现，化工

行业公司最多，达 46
家，其次是机械设备行业
和电子行业，分别有27
家和21家。

业内人士称，随着
淘汰落后产能以及供给
侧改革的推动，传统化
工产品迎来涨价周期，
相关上市公司业绩有望
大幅增长。

结构性行情短期将难改7月定增股成为解禁主力

股市有风险，投资需谨慎


