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目前，A股市场进入
中报披露期。截至7月14
日晚，宁波辖区37家上市
公司预披露了中报业绩，
除了 ST 圣莱、GQY 视
讯、波导股份预警亏损
外，其余的全部盈利。净
利增幅最多的是荣安地
产，预计同比增长约 24
倍，仅次于宁波银行、韵
达股份、均胜电子。

据Wind资讯数据统
计，已披露中报业绩预告
的37家宁波上市公司中，
韵达股份、均胜电子、荣
安地产、慈星股份、东睦
股份、理工环科、鲍斯股
份、宁波海运、广博股
份、康强电子、华瑞股

份、围海股份、宁波东
力、朗迪集团、博威合金
等 15 家 公 司 业 绩 “ 预
增”，其中荣安地产、宁
波海运、宁波东力、理工
环科、鲍斯股份、均胜电
子、朗迪集团、东睦股份
等8家上市公司业绩预增
超100%，荣安地产以预
增 2346.16%至 2568.53%
成为上半年宁波上市公司
业绩“预增王”。

宁波银行、宁波华
翔、双林股份、宏润建
设、美康生物、联创电
子、戴维医疗、君禾股
份、激智科技、海伦钢
琴、江丰电子、横河模具
等12家公司业绩略增。其

中宁波银行预计今年中期
净 利 润 为 45.53 亿 元 至
49.67 亿元，预计增幅为
20%。

东方日升、天邦股
份、围海股份等3公司业
绩略减，先锋新材、宁波
韵升业绩预减，大丰实业
业绩续盈，维科精华扭
亏。业绩预告亏损的只有
*ST圣莱、GQY视讯、波
导股份。

荣安地产、宁波海
运、宁波东力、理工环
科、鲍斯股份预增均超
200%，排已预披露中报业
绩宁波上市公司的前五。

记 者 张 寅
实习生 傅林梦

“漂亮50是扩散行
情的锚，在一个扩散系
统中，锚资产才是中长
期收益最确定的方向。
扩散是一个小周期的过
程，有扩散也会有收
缩，所以扩散不能作为
下半年的一个判断，考
虑哪些资产在扩散过程
中性价比更高才是重
点。”重阳投资认为，

可以确认的扩散路径有
两条：一是向低估值板
块的扩散，金融和地产
因此受益，强周期的煤
炭和钢铁也是受益方
向；二是向成长龙头股
扩散，苹果产业链和手
游的强势与此相关，而
近期有色金属的上涨主
要基于市场对新能源汽
车板块的认同，也是成

长龙头扩散的一部分。
星石投资认为，下

半年大概率依然延续价
值选股，前期涨幅不大
甚至遭到错杀的二线白
马可能获得资金的逐步
青睐。真正受益于消费
升级、业绩确定性较高
的消费白马股仍有较高
的配置价值。

记者 张波

价值投资向二线蓝筹扩散

知名私募大佬看下半年行情
中小创是否会否极泰来

A股下半年开局已过去两周，多空双方围绕3200点展开争夺战，但其背后
是行情的极端分化，在上证50创出近2年新高的同时，创业板指却加速下跌，
逼近近2年低点。调查结果显示，仅有49%的高净值客户在二季度实现盈利，
对普通投资者来说，更是赚了指数亏了钱。那么，未来行情将如何演化？哪些
板块有望成为新风口？和聚投资、星石投资、重阳投资、世诚投资等知名私募
基金的最新投资报告或许能给投资者指点迷津。

37家宁波上市公司预披露中报业绩

5家预增均超200%

“未来半年最大的
风险还是来自于全球央
行缩表对风险类资产的
趋势性影响。”智诚海
威董事长冷国邦认为，
下半年A股仍以结构化
行情为主，不具备系统
性上涨机会。

华夏未来资本投资
总监巩怀志称，投资者无
法对未来经济形成一致预
期，但这反而是比较好的

投资阶段，市场风险因投
机热情偏低而较小。

“很难预测下半年
走势，但基于基本面和
估值进行投资是确定
的。”丰岭资本董事长
兼首席投资官金斌称，
市场估值重构依然没有
结束，结构性投资机会
肯定存在。如果坚守

“价值为王”的理念挑
选标的，投资风险收益

比应该不会低。
弘尚资产首席投资

官朱红裕称，在过去相
当长的时间里，长周期
利率基本与A股估值水
平相背离。目前10年期
国债利率近3.6%的水平
或成为未来相当长时间
的顶部位置，如果10年
期国债利率逐步下滑，
对于A股行情会有偏正
面推动。

结构化行情依然唱主角

随着监管环境、投
资者结构等出现变化，
上半年“一九”行情愈
演愈烈，这种趋势会改
变吗，持续低迷的中小
创能否否极泰来？

“大的转变可能性
不大，出现一些修正也
属正常。”上海世诚投
资董事总经理陈家琳
称，高质量成长股会迎
头赶上，毕竟还是存量
资金博弈的市场，成长
股很难全面开花。

朱红裕称，虽然目

前中小创板的估值水平
已经比过去平均水平低
了不少，但这并没有太
大的参考意义，还需从
一个绝对的估值水平去
做判断。目前创业板整
体估值水平50倍左右，
中小板 40 倍左右，短
期内难有趋势性机会。

巩怀志认为，低估
值、盈利优为导向的投
资趋势仍将延续，市场
风格逆转的概率不高。
但结构性行情会有新变
化，无论大盘蓝筹股还

是中小创股，业绩增速
快、估值合理的都会有
所表现，行情将以业绩
为导向进行转换。

源乐晟资产研究总
监吕小九表示，目前还
看不到支持中小创行情
逆转的证据。风格转换
是一个结果或表象，行
业景气度的比较和变
化，以及与对应估值水
平的匹配程度，才是不
同行业在市场中相对表
现的真正决定因素。

中小创是否会否极泰来

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

上证指数缩量小幅
收涨；上证 50 指数创出
近两年新高；创业板指数
收盘重挫1.87%。说明市
场结构性分化严重，投资
者做多信心极度匮乏。

盘面上，保险、酿
酒板块涨幅靠前，说明

资金继续抓大放小，抱
团大盘蓝筹股，市场的
风险偏好仍处于低位。
而稀土永磁、西藏板块
的遇冷则说明热点切换
速度明显加快，场内做
超 短 的 资 金 多 了 。 另
外，近期闪崩式杀跌个
股明显增多，如温氏股
份、蓝丰生化、东方网
络、朗科智、东方通、
信息发展、金冠电气、

长 海 股 份 、 正 虹 科 技
等，说明市场情绪不稳。

今日，上证指数缩
量小幅收涨，说明市场
观望情绪明显上升。从
均线系统看，上证指数5
日均线和 10 日均线的支
撑还是比较强的，但上
方缺口压力依然存在，
没量是很难突破的。估
计上证指数短期将以震
荡整理为主。 老雷

7月14日 星期五 有雨


