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6月底召开的中央全
面深化改革领导小组会
议审议通过 《中央企业
公司制改制工作实施方
案》，要求在今年年底前
基本完成国有企业公司
制改制工作。

7月 10日，全国国
有企业改革经验交流会
在北京召开。会议要
求，要巩固和发展国有
企业改革取得的积极进
展，持续加大改革力
度，在重点难点上取得
新突破。

业内人士称，从改
革路径看，一是资产证
券化；二是通过增资扩
股、股权转让等方式与
民资混合；三是国企内
部的员工持股。

公开数据显示，沪

深两市合计1000家国有
企业中，目前处于停牌
状态的有48家。其中，
地方国有企业29家，中
央国有企业19家。这些
公司停牌的原因，主要
包括“重大资产重组”

“重大事项”“筹划重大
资产重组”等。

分析人士指出，中
国经济结构转型的背后
是产业的整合、并购和
重组，而资本市场的

“灵魂”就是整合、并购
和重组。目前，绝大多
数央企的资产证券化率
在40%以下，国内央企
的 资 产 证 券 化 率 为
38%，整体尚处低位，
未来市场空间巨大。这
部分能量一旦释放，将
给市场提供很大的机会。

17日舜宇光学科技
公布，集团预期2017年
上半年公司股东应占溢
利与 2016 年同期相比，
将大幅增加逾120%。溢
利大幅增加主要由于手
机镜头、车载镜头及手
机照相模组的出货量按
年强劲增加，产品组合
改善令手机镜头及手机
照相模组平均售价增加
及毛利率提升。

7 月 10 日，舜宇光
学科技公布 6 月销售报
告，公司6月份手机镜头
出货量按年增 61.5％至
4769万件，主因公司手
机镜头市场份额上升；

车载镜头出货量按年增
51.6％至251万件，主因
车载成像领域成长及全
球市场占有率上升。

业绩出来后，舜宇
获 三 家 大 行 看 好 ：
Bernstein上调舜宇目标
价，由74港元升至94港
元，重申跑赢大市评
级；中银国际重申买入
评级，目标价维持90港
元；中金重申买入评
级，目标价维持 85 港
元。除此之外公司此前
还获汇证、汇丰、瑞
银、交银国际、安信国
际、大和看好。

摩 根 大 通 发 表 报

告，更是大幅上调舜宇
光学目标价，由75港元
上调至 100 港元，维持

“增持”评级。该行预期
公司2018年及2019年盈
利分别同比增长 43%及
31%，高于市场共识。该
行称，投资者集中关注
手机多镜头趋势、汽车
镜头周期趋势、3D感应
及手机镜头市场占有率
增加，但公司的其他业
务增长被市场忽略，后
者包括监控镜头、无人
机镜头、机器人及使用
生物感应与镜头的无人
商店。报告称公司上半
年在其他模组业务同比

增长115%，其他镜头业
务亦同比增长 46%，较
汽车镜头增长还要快，
且该两项其他业务的业
务占比达9%，高于汽车
镜头。该行预期非手机
业务收入在2018至2019
年收入占比分别为 17%
及19%，盈利占比分别为
30%及 31%。该行又认
为，监控镜头及闭路电视
市场年增长10%，无人实
体店所需的镜头设备会
带动市场增长加快。

据路透一致预期，
2017年预测公司净利润
20.4 亿 元 ， 同 比 增 加
60.6%。

上证指数和深市三
大股指均震荡收涨，但
市场成交量明显萎缩，
说明资金观望情绪较为
浓厚。两市个股涨多跌
少，行业板块多数收涨，

涨停个股超 40 只，说明
上一交易日大跌带来的
恐慌情绪有所消退。

盘面上，中报高增
长的煤炭采选与钢铁等
周期性板块涨幅靠前，说
明市场依然围绕着业绩
这条主线运行，以及资金
避险气氛浓厚。从涨跌幅
榜看，跌停个股仍有十来
只，说明经历了上一交易

日的暴跌后，场内风险偏
好明显回落，业绩不佳的
中小创个股继续遭到资
金砸盘。

技术上看，今日上证
指数开盘即开在了30日
均线下方，不过尾市重新
回到了 30 日均线上方，

并站在了半年线上方；中
小创午后出现一波反弹，
属于对上一交易日市场
下跌过度的一种指标修
复，但不足以表明市场就
此企稳，短期内估计还将
以震荡为主。

老雷

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，
不一定正确，切勿跟风。
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高盛看好15家国企股票
今年以来，无论是央企层面、还是地方国企改革

进程，都在朝着纵深方向推进。近期，从中央到地
方，国有企业并购重组的步伐显著加快，其中涉及煤
炭、钢铁等产能过剩领域的企业尤为突出。昨日，煤
炭、特钢板块领涨，分别上涨5.04%、4.14%，昊华能
源、山煤国际、方大特钢、中原特钢涨停。业内人士
称，在国企改革浪潮中，资本市场有望发挥重要作
用，三季度或是不错的介入时点。

从目前整合的案例
看，政策更倾向于大型
央企的整合。其次，上
海、广东等沿海发达地
区的标的优于内陆地
区。分析指出，国企改
革对各级企业来讲需要
试点，央企和沿海地区
改革的驱动力和经验都
比较丰富，具有示范效
应。

根据过往经验，国
企改革方案出台后的标
的可能会在相当长一个
时间内出现超额收益。
但是，对于热点题材，
还是要回到业绩基础和
估值安全边际上，具备
上述优势的公司才是好
的选择。

高盛在最近关于中
国国有企业的专题研报
中表示，国企改革意在
通过引入更现代的管理
制度来提升国企的经营
效率，改善盈利水平，
提升市场竞争力。1400
余家国企上市公司的短
期机会可能已经出现。

高盛列出了受益于
多方面改善而值得重点

关注的15家上市国企股
票（包括港股），它们分
别是工行、建行、农
行、中行、贵州茅台、
五粮液、泸州老窖、上
汽集团、华润电力、华
润医药、中国海外发
展、华润置地、海康威
视、宝钢股份、中广核
电力。

当然，除了直接投
资股票外，投资者还有
两种方式可以分享国企
改革带来的投资机会。
一是考虑认购国企改革
指数基金；二是考虑投
资相对纯粹的国企改革
主动基金。

业 内 人 士 称 ， 目
前，公募基金的国企改
革基金股票库是有严格
限制的，80%的股票组
合必须来自实际控制人
或者第一大股东为国资
或者事业单位的个股。
鉴于组合标的比较纯
粹，业绩表现有公开数
据可查，建议普通投资
者可以考虑选择偏主动
管理的基金做长线投资。

记者 张波

高盛提前看好15家国企

国企改革概念迎来利好

据Wind资讯统计显
示，舜宇光学科技今年
以来涨幅已达173.77%，
成为最牛的宁波股 （不
含新股），也成了香港市
场耀眼的明星股。

舜宇光学科技前身
为成立于1984年的余姚
市第二光学仪器厂，现
已成长为中国领先的综
合光学产品制造商和光
学影像系统解决方案提

供商。
在公司 2016 年 146

亿元人民币的收入中，
舜宇光学的利润构成已
经从过去低毛利率的模
组业务为主转变为高毛
利率的镜头业务为主，
利润占比从2013年的不
到30%上升为2016年的
65%。

公司未来发展战略为
“smart eye战略”，将深

耕摄像模组、手机镜头、车
载镜头等传统硬件业务，
依托自身光学能力，拓展
现有产品技术应用领域，
战略性布局VR、AR、虹膜
识别、无人机、TOF、结构
光、红外镜头等新兴领域，
奠定先发优势。

回溯2007年上市后
第一个完整会计年度收
入12.7亿元，净利润7600
万元，到2016年收入高达

146 亿元，净利润高达
12.7亿元。2007年6月15
日上市至今，股价涨幅近
30倍；但若从2008年最
低点0.46港元算起，到昨
日收盘 92.75 港元，涨幅
超过 200 倍。公司市值
1014亿港元，成为在港交
所上市的首家市值破千
亿港元的宁波企业，也是
宁波目前市值最高的上
市企业。 记者 张寅

上市10年股价涨了近30倍

车载镜头市场占有率全球第一，玻璃镜片、手机镜头销量全球第二，手机摄像模组销量全球
前二……在全球经济复苏低于预期，国内经济发展进入新常态的背景下，宁波有一家企业却避开
“暗礁”，逆势增长。在业绩高增长的带动下，舜宇光学科技昨日股价收报92.45港元，涨幅达
16.88%，成宁波首家突破千亿港元市值的企业。

摩通看高舜宇股价至百港元


