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7 月 25 日最新数据显
示，证金公司出现在2家创
业板公司的十大股东之中，
分别是昆仑万维和苏交科，
二季度大举买入2312.53万
股、962.49万股，持股占比
2%和1.66%。证金公司成为
昆仑万维的第一大流通股东
和苏交科的第五大股东。

昆仑万维半年报显示，
公司上半年实现净利3.84亿
元，同比增长57.52%。苏交
科预计2017年上半年净利
润1.38亿元至1.63亿元，同
比增长10%至30%。

受“国家队”重仓买入
刺激，昨日，昆仑万维、苏
交科早盘双双冲击涨停，尽
管最终未能守住涨停板，但
成交量却成倍增加。交易数
据显示，截至收盘，昆仑万
维 上 涨 8.59% 报 收 23.13
元，全天成交 18.35 亿元，
较上日增长2倍多，换手达
17.81% ， 超 大 单 净 流 入
9913万元，大单、中单分别
净流出3833万元、6641万
元；苏交科报收 19.77 元，
上涨7.68%，全天成交6.81
亿元，较上日增长逾18倍，

换手9.90%，超大单、大单
分 别 净 流 出 2369 万 元 、
2166 万元，而小单净流入
4313万元。

2015 年股灾发生后，
证金公司曾大举买入A股，
以提供流动性，其中也买了
不少创业板个股，但从未进
入前10大股东，且随后基
本清仓卖出。昆仑万维、苏
交科是证金公司首次进入创
业板公司前10大股东股东。。从从
以往的案例来看以往的案例来看，，被证金公被证金公
司买入的个股往往受到市场司买入的个股往往受到市场
追捧追捧。。
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创业板是否已见底？
被机构普遍看空的创业板，近日备受市场关注。7月24日，彭博社报道称，A股创业板

指估值已十分逼近纳斯达克综指，两者估值之差收窄至A股创业板指2010年启动以来最
小；7月25日最新数据显示，“国家队”证金公司首次重仓买入两家创业板股票，现身昆仑
万维、苏交科前10大股东，买入时机正是创业板下跌的二季度。

创业板指已整整跌了两年，从2015年6月份的4000多点一路下滑至1700点以下。创
业板何时见底，成为市场最关注的问题之一。

上证指数温和放量收红，盘中续创3个月以来新高，说明市场在创新高时多头并没有形成合力或共识，一创新高就有人抛售。不过在大盘犹豫中，一些
银行股盘中创十年新高。所以，市场仍将以震荡为主，且存在结构性操作机会。

今年的市场风向主要体现为回归价值投资，目前轮动到涨价题材，如今日涨幅靠前的稀土永磁、化工原料、钛白粉等强周期板块。不过，涨价题材龙头
方大炭素午后急速跳水，说明该题材短期已是强弩之未了。

另外，租购同权概念涨势也不错，国创高新、世联行、昆百大A涨停。作为近期新出的热点板块，今日再度启动，说明资金对于该板块认可度提升。
技术上，上证指数连续三天收出长长的上影线，说明上方压力还是比较大，想要进一步上攻还是需要量能的再次扩大，如果下一交易日还不能向上攻城

略地，或将迎来再次回调。 老雷

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

2017年以来，以上证
50 为主的蓝筹股大幅上
涨，而创业板却连续阴
跌。不过，这并不意味着
创业板个股就没有机会
了。无论是主板还是创业
板，都有好公司和差公
司，是金子总会发光。

分析人士称，创业板
的内生增速已企稳回升，
尤其是市值50亿元至300
亿元的公司盈利明显回
升，投资价值开始显现。

如果以2016年净利润
同比增长、2017年中报业
绩预增超30%、市盈率低
于40倍等三个条件进行筛
选，除昆仑万维、苏交科
外，还有61只创业板股票
符合条件。其中，坚瑞沃
能、振东制药、华灿光
电、九洲电气、千山药
机、福安药业、利亚德、
蓝盾股份、珈伟股份等
2016年和今年上半年业绩
预期增幅均超100%。

如 果 筛 选 条 件 更 严

苛，创业板有26只个股同
时满足2014年至2016年净
利润持续增长、2017年中
报业绩预喜、市盈率小于
30倍等三个筛选条件。其
中，2016年业绩增速排名
前 10的个股有阳谷华泰、
福安药业、美晨科技、三
聚环保、富祥股份、捷成
股份、联建光电、尔康制
药、聚光科技、新国都。

华尔街顶级投行摩根
士丹利在一份关于亚太新
科技的行业研报中建议关
注中国科技板块。摩根士
丹利指出，作为世界的技
术中心，亚洲是革新的重
要领导者，而现在科技正
处于大跨越的转折点上，
每一个行业和个人都将受
到深刻的影响。当云计算
遇上物联网和人工智能，
势必将颠覆诸多行业，包
括医疗、媒体、娱乐、国
防、运输、电商、零售、
制造业等。

记者 张波

一直以来，创业板的中
小型企业依靠内生积累成长
往往十分缓慢，外延式并购
成为创业板公司盈利的重要
来源。2014年A股开启并
购重组大潮后，创业板业绩
增速一度进入爆发期。2016
年至今，并购重组审核越来
越严格，创业板外延式并购
规模持续下滑，伴随而来的
是，创业板业绩增速持续下
滑。

如果把创业板公司分为
“发生过并购的”以及“没
发生过并购的”两个组合，
数据分析显示，“发生过并
购的”创业板公司业绩增速
明显高于“没发生过并购
的”创业板公司，特别是
2015年以来，前者业绩增速
为后者一倍以上。

最新数据统计显示，今
年以来，剔除温氏股份和前
一年发生过资产重组的57家

创业板公司后，创业板2017
年 上 半 年 净 利 润 增 速 从
24.6%下滑到 19.4%，但这
57家公司中报净利润增速却
高达88.5%。

业内人士称，在外延式
并购高速增长难以为继的情
况下，创业板业绩增速或难
言乐观，但那些在2017年
实施了并购重组的公司就显
得难得可贵，无疑是二级市
场的“香馍馍”。

创业板自去年 10 月开
始，与上证50走出了截然不
同的行情。一直备受散户投
资者喜爱的创业板经历了估
值的大幅杀低。

据Wind统计，纳斯达
克综合指数最新动态市盈率
（以最近四个季度每股盈利
计算）约34倍，而创业板指
最新动态市盈率约37倍。创
业板指的动态市盈率已极为
接近纳斯达克综合指数的水
平，两者之差是创业板指
2010 年启动以来的最低水
平。

不过，尽管纳斯达克与

创业板均为新兴产业公司集
中地，但毕竟美股与A股基
本情况不太一致，单纯比较
两者的动态市盈率，参考价
值不大。那么，如果从创业
板估值变动趋势来看，目前
创业板指估值处于什么水平
呢？

统计数据显示，创业板
指最新的动态市盈率约为37
倍，尽管较历史最低点仍有
一小段距离，但这一数值已
经回到 2013 年年初水平，
当时创业板指为700多点。
创业板指动态市盈率最低点
出现在 2012 年 12 月 3 日，

为28.81倍，这也是创业板
指唯一动态市盈率低于 29
倍。

值得注意的是，从时
间段来看，创业板指动态
市盈率低于40倍的交易天
数为367天，占创业板指历
史交易总天数的 21.14%。
若将动态市盈率降至 37
倍，创业板指低于这一数
据的交易天数为213天，占
总 交 易 天 数 的 比 例 仅 为
12.27%。因此，从历史数
据的角度来看，创业板指
动态市盈率继续下行的空
间并不大。

“国家队”现身创业板

估值接近历史底部

重组股成“香馍馍”

创业板也有蓝筹股
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