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在A股指数序列
中，创业板指无疑是
今年表现最差的，尤
其是与上证50形成鲜
明对比，一上一下，
背道而驰。而7月17
日创业板指暴跌逾
5%，更是令市场对创
业板悲观至极。

就在投资者倍感
失望之际，近日发布
的中报却显露“国家
队”证金公司已在二
季度重仓抄底创业板
股票，现身昆仑万
维、苏交科、华策影
视等多家公司前10大
股东。

创业板迎来“国
家队”，一举提振了市
场信心。昨日，创业
板上演“逼空式”上
涨。上午10点33分时
创业板指数还微跌 3
个点，但随后却突然
直线拉升，截至上午
收盘，创业板指已上
涨至 1724.37 点，涨
幅达 2.56%。下午创
业板指继续上冲，涨
幅一度达3.66%。

截至收盘，创业

板 指 暴 涨 3.62% 报
1742.19 点，创 14 个
月来最大单日涨幅。
全 天 成 交 881.78 亿
元 ， 较 上 日 增 长
88.20%。657 只创业
板个股中近九成个股
上涨，仅有15只个股
下跌。市值排名前20
的创业板股票中，除
了乐视网停牌、信维
通信和长盈精密小幅
下跌外，其余全部上
涨。万达信息股价在
一分钟内从平盘被直
线拉升封在涨停板
上，“国家队”重仓买
入的昆仑万维、苏交
科、华策影视均大涨
9%以上。昨日，沪深
两市44只个股涨停，
其中创业板个股有27
只，占比超过60%。

不过，交易所盘
后数据显示，2家机构
席位卖出昆仑万维
3.56亿元，4家机构席
位卖出苏交科1.34亿
元。

经过近两年持续
下跌，创业板指市盈
率已接近历史底部，

如果说超跌反弹是创
业板昨日暴涨的主要
原因，那么，“国家
队”入场或是引爆创
业板的一个引子。

从创业板指成分
股盈利状况来看，近
年来保持稳步增长，
近三年增速均超过
20%，2016年板块净
利润突破 400 亿元。
一边是盈利状况稳步
增长，一边是板块指
数持续走低。当板块
估值跌至临界点时，
也是反弹之日。

创业板突然暴涨
让投资者始料未及，
这到底是拐点出现，
或仅仅是一次反弹？

市场人士普遍认
为，在经过连续下跌
之后，创业板整体的
估值泡沫已经大幅下
降，部分具有真实成
长性的个股估值进入
合理区间，未来可能
从下跌行情逐渐演变
成筑底行情，但这一
阶段可能会是一个相
对煎熬的过程。但现
阶段政策监管环境依

旧影响着场外资金的
布局意愿，在场外资
金未大规模入场前，
真正扭转下行趋势的
拐点可能仍需继续观
察。

有分析人士称，
A股下半年大概率将
维持结构分化的震荡
行情，但“业绩为
王”的价值投资仍是
市场主流投资逻辑。
投资者与其纠结创业
板是否见底，还不如
老老实实从业绩增长
和估值水平出发筛选
标的。

2017年以来，有
色、智能家居、食品
饮料、家用电器、电
力设备等行业中的不
少个股，业绩均保持
着较高速度的稳定增
长，这些优质企业的
估值目前已降到30倍
左右，整体PEG （市
盈率相对盈利增长比
率） 水平等于或小于
1，投资价值已大大提
升。

记者 张波

创业板指数表现
抢 眼 ， 放 量 大 涨
3.62%，创出今年以来
最大单日涨幅，一改
之前在 5 日线横盘的
走势，而量能的放大
反映市场分歧加剧。
如果要把创业板 27 只
涨停个股分类的话，
可以分为两种：一种
是超跌反弹；另一种
是低 PE。前一种的持
续性不会很强，后一
种势必会存真去伪，

所以创业板指目前只
能算是超跌反弹。

上证指数在创业
板的带动下收了根长
长下影线的红 K 线，
说明下方支撑力度明
显。但前期大涨的个股
如华资实业、西水股份
等纷纷走弱，说明资金
正在调仓换股。而调
仓 势 必 就 要 引 起 震
荡，所以短期大盘或
仍将以震荡为主。

盘面上，电子信

息板块掀起涨停潮，
二三四五、朗玛信息
等 8 股涨停。该板块
指数两年来一直在下
降通道中运行，今日
的暴发，更多是超跌
性质的反弹，下一交
易 日 估 计 会 出 现 分
化，其中，成长速度
足够快、估值业绩相
匹配甚至估值偏低的
个股，仍然有机会获
得资金的青睐。

老雷

湾区概念股再度被资本
市场所关注，只是这一次资
金选择了环杭州湾大湾区概
念股。最近，宁波港、宁波建
工等多股连续放量拉升，昨
日盘中更是一度冲击涨停。

今年3月，粤港澳大湾
区横空出世，A股相关概念
股随即掀起了一轮炒作浪
潮，其中港口股表现最为抢
眼，珠海港、广州港、盐田
港、深赤湾A等都有较大涨
幅。因此，未来环杭州湾大
湾区一旦成型，港口股、基
建或成上涨先锋。

宁波最靠近杭州湾大湾
区中心，相关上市公司最受
市场关注。也许是遵循这个
投资逻辑，宁波港、宁波海
运、宁波建工等个股本周放
量拉升，宁波港更是在昨日
放出一年多来的最大量，盘
中一度冲击涨停。

中国国际经济交流中心
副理事长、中共中央政策研
究室原副主任郑新立提出了
一个战略性的构想：通过杭
州湾沿线的港口运输形成物
流枢纽，把长江经济带通过

长江口、钱塘江口联系起
来，构建一个世界上最大的
湾区。

“如此一来，宁波就可
以真正做到‘买全球、卖全球
’。”郑新立说，根据国务院批
复的《浙江舟山群岛新区发
展规划》，我们正在建设一个
联接上海、宁波快速便捷的
陆岛交通体系，就是环杭州
湾东方大通道，我把它称作
第二大通道。加上以港口、海
域构成的水上大通道，宁波
将有望成为中国迈向环太平
洋经济圈的桥头堡。

资本和金融优势的上
海+互联网产业杭州+国际化
港口宁波，基本构成了环杭
州湾区构造及产业特点。

申万研究报告认为，环
杭州湾区，无论从产业基
础，还是区位优势上都有巨
大发展前景，未来政府重点
发展的产业具有较大的投资
前景：高新技术产业，互联
网电商、物流和商贸服务
业、服务、技术、品牌等进
出口贸易。

记者 张寅 乐骁立

宁波港、宁波建工连续放量上涨
资本市场热炒环杭州湾大湾区概念

创业板一改颓势暴涨3.62%
“国家队”入场提升市场信心 是不是拐点仍需观察

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。
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