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随 着 财 政 部 第 四 批
PPP(即政府和社会资本合
作，是公共基础设施中的一
种项目运作模式)示范项目
申报筛选工作启动，PPP近
年来在我国实现了快速发
展。示范项目由2014年12
月公布的第一批30个发展
到 2016 年第三批 516 个，
计划投资金额 1.17 万亿。
此次第四批业内人士预测
有望超过750个，投资1.5
万亿元以上。这么大的规
模让资本市场众多上市公
司嗅到了钱的味道，多家
上市公司加速推进PPP项
目，其中，宁波的龙元建
设累计承接业务额在民营
社会资本中进入第一梯
队，携手华夏幸福、东方
园林分羹 16 万亿库中项
目。

项目规模庞大

Wind资讯统计显示，
目前财政部全国PPP综合
信息平台项目库总入库数
达 13132 个，总预计投资
有望在16.4万亿，整体规
模庞大。截至今年5月份执
行阶段投资额已达3.27万
亿，项目落地率达35.2%，
再创新高。虽然PPP项目
整体落地率还不算很高，
但经过政策推动，一直保
持着持续增长态势，一年
多时间项目落地率增长了
75%。

从 PPP项目投资的行
业分布来看，市政工程以
4613 个项目占据较大优
势 ， 占 项 目 总 入 库 的
36%；其次，交通运输行
业中PPP项目投资数量也
较多，合计达到1657个。
剩余行业项目数量上，除
了林业仅有28个外，其余
项目数量都在 100 个以
上。而项目投资额上，尽
管交通运输项目数量较市
政工程要少得多，但总体
预计投资额却是最大，达
到5.43万亿，较市政工程
的4.35万亿要多。

规模庞大的PPP项目
也吸引了众多上市公司参
与，据Wind资讯不完全统
计，两市至少有130家上
市公司发布过参与PPP项
目的相关公告，合计 701
条。包括中标 PPP 项目、
PPP项目预成交、签订协
议草案以及拟发行PPP项
目资产支持票据等多种形
式。

其中，华夏幸福、东
方园林、龙元建设累计承
接业务额在民营社会资本

中进入第一梯队前三甲。

龙元建设中标项目众多

从公开数据统计，宁波
上市公司龙元建设合计发
布了93份PPP相关公告，其
PPP中标项目也众多。如：
最近几天公司接连发布中
标PPP项目。27日公司公
告称预中标宝鸡市金台文
体中心PPP项目，该项目估
算总投资为69907.66万元，
合作期20年，其中建设工
期 2年，运营期 18年。26
日公司还公告了预中标两
个PPP项目，分别是湖州市
南浔区菱湖人民医院异地
新建PPP项目和缙云县壶
镇镇下山脱贫安置小区
PPP项目。

昨日，该公司董秘张
丽向本报表示，2015年11
月，公司承建首个PPP项
目，温州市鹿城区瓯江绕
城高速至卧旗山段海塘工
程和瓯江路西延二期道路
工程，合同金额 15.68 亿
元，截至7月27日，公司
公告称预中标宝鸡市金台
文体中心PPP项目，公司
一共参与了 37 个 PPP 项
目，累计承接 PPP 业务
413.56亿元，其中2016年
PPP 业务承接额 223.84 亿
元，超过传统业务承接
额，2017年新承接业务额
106.31亿元。公司累计承
接业务额在民营社会资本
中排名第三名。目前，公
司 PPP 项目跟踪额达到
4300亿元。

多家公司加速推进项目

据统计，目前两市有
130家上市公司正在加速推
进PPP项目，上市公司如
此积极参与，机构也纷纷
看好政策支持的PPP项目
带来的利好。申万宏源认
为，PPP下半年或迎来超
额收益阶段：历史上看，
基建板块获得超额收益的
充分条件是流动性边际改
善，叠加财政刺激加大。
今年以来严控地方政府债
务增量，地方政府融资渠
道受限，必然转向更加依
赖 PPP，对 PPP 的落地构
成利好。虽然此前金融机
构受一系列监管新规影
响，对PPP融资有阶段性
放缓，但PPP是政策支持
方向，研究发现当前PPP
融资已经正常化。重点推
荐铁汉生态、东方园林、
美尚生态、葛洲坝等。

记者 张寅 崔凌琳

上证指数延续震荡攀升
态势，小幅收涨。两市成交
量大幅萎缩，说明资金分歧
降低，浮筹得到一定程度的
消化。在上有压力，下有支
撑的情况下，大盘或仍将以
震荡为主。

盘面上，涨价题材全线

走强，酿酒、煤炭、钢铁、稀
土永磁、石墨烯、钛白粉等均
有不错的表现。石墨烯概念领
涨两市，宝泰隆等4股涨停，
其中方大炭素尾盘封板，26
个交易日暴涨逾 170%。今
日，石墨烯指数放量突破年初
构筑的平台，接下来估计会回
调洗盘测试抛压，谨慎追高。
另外，煤化工板块有 5 股涨

停。该板块指数仍走在上升通
道中，走势还算流畅，可逢低
关注。

技术上，上证指数周线
六连阳，日线仍在上升通道
中运行，横盘 6 天而小阳居
多，说明走势偏强。所以在
大盘形态没有破坏之前，操
作上最好是轻指数重个股。

老雷

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

7月28日 星期五 多云

高送转、高预期、
讲故事、玩概念不灵了

今年中报行情避虚就实

第四批PPP示范项目
申报筛选工作启动
龙元建设进入第一梯队
分羹16万亿库中项目

漫画 章丽珍

商报讯（记者 张波）中
报季大幕已开启近一月，以往
高预期、玩概念、高送转、讲
故事的炒作行情大打折扣，今
年中报行情开始回归“业绩为
王”，强调估值与业绩匹配，
追求业绩确定性和成长性。主
流资金避实就虚，造成中报业
绩大幅预增个股行情呈现“冰
火两重天”。

7月以来，在 535只中报
预告净利润增幅超100%的个
股中，除 37只处于停牌无法
计算股价涨跌幅外，244只的
个股股价处于下跌状态，占比
为45.6%，另有 254只的股价
处 于 上 涨 状 态 ， 占 比 为
47.47%。

“真实业绩受到前所未有
的关注，市场越来越看重上市
公 司 业 绩 的 确 定 性 和 成 长
性。”某私募人士称，上市公
司预增业绩常有不少水分，尤
其在非经常性收益方面，单纯
看净利润的增减幅说明不了问
题。从中报预告和中报中挖掘
真正的价值股才是最应该做
的。

截至7月28日，A股披露
中报的上市公司达 94家，其
中，75 家净利润同比增长，
增幅在 20%以上的公司有 60
家。然而，这 60家公司在业
绩披露当周仅有8家公司股价
涨幅超过10%，排名前3位的
昆仑万维、云海金属、天原集
团 上 半 年 净 利 润 分 别 增 长
57.52%、36.85%、140.39%，
中报披露当周股价分别上涨
31.42%、30.80%、23.65%。

值得一提的是，净利润增
长前 3位的三峡新材、山东钢
铁、超华科技净利润分别增长
42倍、20倍、9倍，但中报披露
当周股价分别上涨-5.88%、
1.33%、0.25%。同样，在 167
家披露业绩快报的公司中，业
绩增长率超100%的公司有30
家，但业绩披露当周上涨的公
司不到一半。

分析人士指出，业绩大幅
波动对企业发展而言“不是好
事”，说明企业的发展存在着
诸多的不确定性，也不利于投
资者对上市公司做出恰当的评
估，而且业绩大幅增长往往很

难持续。业绩增长率已不是资
金追逐的唯一标准，投资者还
应关注上市公司的成长性以及
估值与业绩的匹配程度。

某券商人士表示，今年中
报季，业绩不实、估值虚高的
个股普遍出现走势疲软态势，
而这一现象在年报季已经出
现，目前更趋明显。今年初，
上证指数、深证成指逐级攀
升，尤其是“漂亮 50”更是
屡创新高，但大多数高估值中
小创股却一路下滑，这一趋势
至今仍在延续。

“曾经相信过的价值投
资，后来知道‘价值’的定义
有问题；自认为是绩优的蓝筹
股，也不一定有料，不一定值
得拥有，而且更可能值得推
翻。”一位资深股民如是说。

业内人士表示，在监管
持续高压打击资本市场违法
违规的大环境下，市场环境
渐趋理性，估值虚高、讲故
事的上市公司股价中隐含的

“水分”将被慢慢挤出，而业
绩稳定增长的白马股股价将
坚挺稳定。


