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8月4日 星期五 多云
上证指数连续三天

冲高回落，均留有长上
影线，今日更是放量跌
破5日和10日均线。大
盘放量而不上攻突破，
却收了一个光头放量的
倒锤头线，出货的嫌疑
大增，预计大盘下一交
易日大概率低开。

盘面上，军工板块
掀起涨停潮，航天发

展、中航高科等 10 只
个股涨停。从日K线来
看，军工板块与前两天
暴发的雄安新区一样，
都属超跌；概念上看，
军民融合和雄安新区都
属国家战略。所以在操
作上，可按前两天雄安
新区的走势来看军工板
块的走势。

另外，前期龙头股
的重挫带动了对应板块
的跳水，如方大炭素冲
高后重挫，带动了涨价

题材概念的跳水；宝泰
隆封跌停板，带动了煤
炭板块的跳水；中国
铝业的冲高回落，带
动了有色板块的跳水
等，这些龙头股的大
跌 对 对 应 板 块 的 影
响，犹如西水股份这
几天对保险板块的影
响。所以，短期的主
要任务是关注这些龙
头股是否企稳，再决
定进场参与结构性机
会。 老雷

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

6 月以来，结构性牛
市的“风口”开始转移至周
期股，以煤炭、钢铁、有色
为代表的周期行业走出了
一轮强势反弹行情。截至
昨日，钢铁板块累计上涨
26.28%，煤炭板块累计上
涨21.94%。相比之下，上
证指数仅上涨4.65%。周
期股行情已经延续了近两
个月，昨日，周期股冲高回
落，让投资者担心行情能
否延续。

市场人士分析称，周
期股活跃主要源于半年报
业绩的改善，而这个改善
是大大出乎市场此前预期
的，半年报业绩预增的公
司中几乎三分之二都是周
期股，再加之此前周期股
被市场抛弃，估值普遍偏
低，因此一波波澜壮阔的
修复行情就此展开，且至
今仍在继续。

据 Wind 统计，周期
性行业的中报净利润增速
都比较靠前，钢铁位居净
利润增速榜首，采掘、有
色、化工处于行业净利润

增速靠前。
去产能快速推进，对煤

炭行业业绩修复十分明显。
从目前已披露中报业绩预
告的25家煤炭公司来看，
除大同煤业、开滦股份、盘
江股份等5家业绩区间暂
未确定外，其余20家均出
现不同程度增长，19家净
利润实现倍增。值得一提的
是，冀中能源净利润增速预
计将高达62倍。目前煤炭
板块市盈率18倍。

方正证券任泽平认
为，在煤炭行业供给侧改
革的大背景下，大型龙头
煤炭企业将优先受益。大
型煤炭企业的兼并重组是
煤炭行业去产能的重要方
式，行业有望形成强强联
合，强者恒强的竞争格局。

6月以来，方大特钢、
新钢股份、南钢股份等15
只钢铁股累计涨幅均超2
成，其中，方大特钢涨幅达
80.35%居首。截至 8月 4
日，已有26家钢铁上市公
司披露了中报业绩预告，
其中，23家预喜（预增、扭

亏、略增、续盈），16家净
利润倍增，首钢股份净利
润增速预计将达57倍，位
居首位。

对于钢铁板块近期加
速上涨的主要原因，国信
证券分析指出，之前公布
的宏观数据，大多超预期，
预期向好是促进钢铁板块
上涨的重要推动力。未来
3~6个月，预计钢材消费仍
将保持较高水平增长。从宏
观经济及下游消费来看，钢
铁板块的盈利能力将持续，
板块上涨仍有动力。

从估值角度来看，鞍
钢股份、河钢股份、宝钢股
份、太钢不锈等市净率均
低于1.2，仍有增长空间。

有分析人士称，环保、
能耗、质量等方面的严格
限制利好大型钢企，利空
小型民营钢企。随着大型
企业的不断兼并重组，产
业集中度也将不断提高，
强强联合，强者恒强的竞
争格局正在逐渐形成，行
业中的大型优质标的将不
断受益。 记者 张波

钢铁、煤炭、化工等周期股冲高回落

沪指冲击3300点,三而竭？

昨日，沪深两市震荡走低，沪指日线三连阴，钢铁、煤
炭、化工等周期股冲高回落成为主因。在一波急涨之后，周期
股何去何从成为市场关注焦点。而本周沪指再度止步3300点整
数关，更让投资者困惑，难道沪指真的会三而竭？

从周K线来看，沪
指已七连阳，但日K线
却三连阴。先扬后抑的
走势，以及 2015 年股
灾 后 沪 指 第 三 次 在
3300 点前止步，让投
资者对后市备感困惑，
难道真的是一而再，再
而衰，三而竭？

今年以来，上证
50、沪深 300 一路走
高，显然有着牛市的味
道，而中证500、创业
板指却似乎还处于震荡
筑底的阶段。目前已经
很难用简单的一两个指
数来衡量市场整体状
况。

今年前7个月，上
证指数、深证成指分别
上涨 5.46%、 3.22%，
而 创 业 板 指 则 下 跌
11.51%。从细分指数来
看，上证 50指数、沪
深 300 指数分别上涨
15.36%、12.92%，而
中证 500 指数、中证
1000 指数涨跌幅分别
为0.55%和-12.32%。

今年以来，市场谈
论最多的就是行情极度

“分化”。一边是以上证
50为代表的大盘蓝筹股
迭创新高，一边则是以
创业板为代表的小盘成
长股黯然神伤，俨然是
一出A股版的“冰与火
之歌”。

统计显示，截至7
月 31日，剔除年内新
上市及长期停牌个股，
沪深两市 3000余只股
票中，仅有804只个股
上 涨 ， 占 比 26.7% 。
567只创业板个股中仅
有 86 只 上 涨 ， 占 比
15%。而上证 50 指数
成份股近八成上涨，且
平均涨幅达16%。

某私募人士称，上
一次出现类似“分化”还
是在2013年，不过当时
情况和现在正好相反，
是创业板大涨而蓝筹股
普遍表现不佳。从某种
意义上讲，今年是牛市
行情，但没有牛市的成
交量。

以往上证指数可以
在一定程度上反映A股
牛熊状况，但今年这种
情况已不复存在。个股

普遍下跌而沪指上扬，
难道指数已经“失真”？

对此，业内人士指
出，从不同指数和其对
应的市场表现来看，不
论是上证指数，还是创
业板指，抑或是上证
50、沪深300，都真实
反映了其所代表市场的
情况。所谓的沪指“失
真”，只能说明今年行
情是结构性牛市。

近日市场走得晃晃
悠悠，显得中气不足。
热点也是“此起”，必
然是以“彼伏”为代
价。对于沪指短期走
向，看空者认为，沪指
从3016点到3305点的
获利筹码太多，周期股
出现滞涨，如果没有新
热点接棒，预计沪指将
重返区间震荡；看多者
认为，沪指冲击 3300
点虽然失利，但盘面显
示市场心态平和，说明
对未来走势仍持乐观预
期，主流资金持仓稳定
也是重要支撑力量。沪
指有望再次冲击 3300
点。

指数的困惑：牛市还是熊市

周期股滞涨：盛宴还是剩宴
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