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《战狼2》背后的
最大赢家

对于 《战狼 2》 背后
多达 21 家出品方和发行
方，对他们来说，这次投
资无疑是一个巨大的胜
利。

据公共信息显示，该
片最初为吴京担任实际控
制人的北京登峰国际文化
传播有限公司、嘲风影业
（北京） 有限公司等共同
制作，最初预算为1.5 亿
元左右，后超支至 2 亿
元。2016年上半年，在看
过剧本后，北京文化、聚

合影联两家公司对其进行
了8亿元的保底发行。此
后，制片方为了缓解超出
预算的压力，引入了中影
股份、万达影视、博纳影
业等多家出品方。北京文
化、聚合影联为了增加宣
发资源、分担风险，又引
入了启泰传媒参与保底，
并负责宣传，淘票票等主
攻互联网发行。

首先最直接受益者无
疑是影片发行方北京文
化。股价连续飙升，在短
短 8 个 交 易 日 飙 升 了
56.13%，市值增加 55.70
亿元，可谓 《战狼2》 背
后的最大赢家。

北京文化公司十大股
东中，富德生命人寿、社
保基金104组合等机构因
大笔持股将大幅获利。

在A股上市的光线传
媒、捷成股份等也都参与
了电影的制作或发行。其
中，光线传媒股价在过去
两周升11%，捷成股份涨
13%。

影视传媒行业投
资时机来临

但从整个行业来看，
7月底以来文化传媒板块
上涨近2%，超过沪指和
深成指。但板块中多数个

股未跑赢大盘，Wind资
讯统计显示，影视传媒板
块中131家上市公司，其
间跑赢股指有50家，占比
仅有40%左右。可见创新
高的票房仅使得资金集体
追捧板块中少数受益股，
影视传媒行业投资还未全
面回暖。

中金公司认为，电影
方面，8 月伊始，《战狼
2》《三生三世十里桃花》
《建军大业》 等几部国产
片掀起电影票房的一波新
高潮。《战狼2》票房和口
碑持续走高，建议关注票
房超预期带来的相关受益
标的。

从中报预告看，板块
上 半 年 净 利 润 同 增
16%，总体平淡。但是进
入下半年，剧集公司业绩
确认和新作计划更加明
朗，精品剧逻辑有望整体
兑现。华策影视本周发布
半年报，业绩居于此前预
报下限。但公司后续项目
储备丰富，面向长期继续
看好。新文化的二季度业
绩有望高增长，是单季利
润增速最快的剧集公司，
精品剧转型逻辑初步得到
验证，重点推荐。其他继续
推荐的标的包括龙头公
司：慈文传媒和唐德影视。

国元证券认为，2015

年暑期档单周最高票房之
后，影视板块全线飘红，
对比2012年以来6年的暑
期档票房数据，可以很明
显的发现2015年暑期档与
2017年暑期档票房走势极
为相似，2015年7月13日
至19日是最强票房周，随
后两周内，影视板块内标
的股价“全线飘红”，票
房对股价的影响较为直
接。近期 《战狼2》 已经
带动北京文化、捷成股
份、光线传媒走出一波

“小阳春”，未来一段的股
价走势，我们可以参考
2015年最高票房周之后的
股价走势。 记者 张寅

上证指数今日表现
强势，收了根带较长下
影线的光头阳线，终结
了此前的三连跌态势，
说明下档支撑较强，上
行趋势还在，结构性行
情仍将延续。但两市成
交量大幅萎缩，说明资
金做多意愿不强，反弹
高度恐有限。预计大盘
短期还有反复。

盘面上，钢铁、有
色金属等周期板块涨幅
靠前。不过从日K线图上
看，无论是钢铁板块，还
是有色金属板块，近日的
震幅开始放大，说明多空

双方的分歧开始加大，这
不利于行情的持续性。还
有就是，龙头安阳钢铁和
神火股份哪天涨不动了，
钢铁和有色金属就要调
了。总的来说，这两板块
越涨越要慢慢抛，不应再
盲目追涨。

技术上，上证指数进
入前期横盘区域后遇支
撑缩量反弹，但 3300 点
一线压力较大，预计指数
短期仍将在此区间反复。
目前，创业板指虽有表
现，但形态还处于下降趋
势中，只能定义为超跌反
弹，多看少动。 老雷

大涨后筹码暗流涌动

白马股行情是否阶段见顶

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一
定正确，切勿跟风。

8月7日 星期一 多云

这个夏天，比天气还热的可能只有吴京自导自演的电影《战狼2》了。
4小时破亿元，83小时破10亿元，8天破20亿元……截至8月6日《战

狼2》 11天总票房已突破30亿元大关，创造了内地影史上最快超30亿元的新纪
录。总票房成为中国电影市场票房冠军已无悬念，书写内地票房新的历史纪录。

《战狼2》的最终票房会是多少？猫眼电影的预测已经给到了52.85亿元。

今年上半年，结构性牛市主导市场，代表白马股行情的上证50和深证100R屡创新高。“业绩为王”投资
逻辑非常明显，白马股表现出色，部分个股股价甚至创下历史新高。但8月以来，上证50和深证100R见顶回
落，白马股出现滞涨行情。贵州茅台、老板电器等中报显示，股东户数较一季度末出现较大幅度增长。业内人
士称，股东户数增长则代表着筹码分散，也往往对应着股价出现阶段性调整。

商报讯（记者 崔凌
琳）未来五年，世界经济格
局会有怎样的变化？投资
者可以关注哪些领域，企
业经营需注意哪些？上周
末，民生银行“民生四季”
暨工商联“甬商大讲堂”
特邀来著名经济学家李稻
葵，给宁波市民带来了一
场宏观经济大解析。

李稻葵认为，除了市
场的周期性因素外，科技
进步领域如人工智能、生
命科学和生物制药等将掀
起新一波投资热。未来五
年，全球实体经济有望恢
复；国际金融形势总体稳

定、局部波动；国际政治
格局会有很大变动。

国内经济方面，未来
5年，市场流动性总体仍
将吃紧；整个金融资产定
价会有结构性调整，其
中，低风险资产价格可能
上升，而高风险资产价格
会出现下降。此外，人民
币国际化将稳健性放缓，
人民币汇率将稳中略升。

李稻葵建议企业家：
谨慎投资，控制流动性；
长期投资治理结构好、产
业升级稳健企业的股票，
并“有研究”地走出去向
欧洲实体企业学习。

把脉未来经济形势

李稻葵做客宁波

《战狼2》和发行方的股价比天气还热

影视传媒行业
投资时机来临？

自去年1月底以，结
构性牛市持续至今，上证
指数累计涨幅不足20%，
而上一轮牛市最大涨幅
逾150%。相比之下，简直
小巫见大巫。

然而，不少白马股却
已经涨幅惊人，甚至比上
一轮牛市涨幅更大。据
Wind统计，沪深两市有
72只非次新股在本轮结

构性牛市中的涨幅远超
过其在上一轮系统性牛
市中的涨幅。沧州大化、
方大炭素、四川双马、顺
丰控股、赣锋锂业5只股
票自去年1月底以来涨幅
分别高达 350%、301%、
332%、351%、228%。对
应上一轮牛市中的涨幅
分 别 为 91% 、81% 、
123%、169%、91%。

从板块上看，上述72
只个股来自化工板块的最
多，有沧州大化、万华化
学、卫星石化、齐翔腾达等
12只个股；其次是食品饮
料、电子、建筑材料板块，
所属个股数量分别为7只、
6只、6只。从估值上看，已
经有31只个股的最新动
态市盈率超过了2015年6
月12日见顶日的市盈率。

有分析人士表示，
沪指3300点是维持了一
年的多空分歧的重要指
数关口，今年市场在冲
关过程中，“二八”现象
凸显，仅有 20%左右的
个股上涨。存量资金过
度集中是造成白马股超

“牛”的主因，从另一个
角度来说，也是以牺牲
大多数个股换来的。

中报进入披露高峰
期，贵州茅台、老板电器、
海康威视、安琪酵母、济
川药业等白马股相继发
布了上半年财报，除了普
遍靓丽的业绩外，还有一
个共同现象值得注意，即
二季度披露的股东户数
比一季报有明显增加。

截至二季度末，海
康威视的股东户数达
15.18万户，环比一季度
末大幅增长了 7.9 万户，
增幅超100%；老板电器
二季度末股东总数达3.21
万户，环比一季度末增
长了 1.43 万户，增幅达
80%；贵州茅台二季度末
股东总数 8.07 万户，较
一季度末增长1.27万户。

一些白马股前10大

股东里一些重要股东在
悄然减持。海康威视中报
显示，某QFII的持股占比
从 2016 年末的 2%下降
到今年二季度的1.35%；
贵州茅台前10大股东中，
社保基金101组合、证金
公司均在二季度进行了
减持。

某私募人士称，部分
白马股涨幅过大，预期已
经被充分反映，因此在股
价高位出现股东户数增
加的情况，这意味着机构
正在获利了结，散户正在
接盘。机构今年在白马股
上已经赚了不少，很多配
置消费、金融的公募基金
属于被动配置，中报后也
存在调仓的动机。

“由于大多数基金采

取相对收益策略，收益高
的标的一般都会逐步卖
出，同时这些白马股大涨
会导致基金仓位超标，被
迫只能卖出。”某业内人
士也表示，公募基金、保
险机构的投资行为都是
专业组合投资，都有严格
的内部风控制度，限制单
一个股上涨导致的权重
超配风险，而这也是市场
风格、板块超额收益出现
轮动的资金面原因。

某分析人士则认为，
目前A股市场仍处于存
量资金博弈的格局，增量
资金非常有限，结构性行
情主要还是依靠板块轮
动来实现。

有私募投资总监称，
单纯从估值来看，价值股

的估值依然在合理范围
之内，依然存在上涨空
间。但是，在目前这个时
点上做价值投资，最好多
留个心眼。建议投资者在
选择白马股时，要回避短
期涨幅过快和存在基本
面风险的个股。

白马股行情已经上
演了一年，很多主力资金
仍处于抱团取暖的状态，
白马股行情到底还能走
多远，现在下定论还为时
过早。不过，下半场行情
中，不再可能是白马股一
枝独秀。事实上，7 月以
来，周期股风头就已经盖
过“漂亮50”，领涨板块将
向二线蓝筹股扩散，只是
不变的依然是“业绩为
王”。 记者 张波

白马股筹码暗流涌动

72股涨幅超上轮牛市

《
战
狼2

》
海
报
截
图


