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外围市场周四出现大跌，促使
昨日A股大幅低开，部分投资者把
外围的下跌认为是诱发A股下跌的
主要外因。不过，周期股、蓝筹股
本周以来已连续调整，钢铁板块自
高点已经下跌了超11%，跌破10
日线，考验20日线支撑。关于周
期股、蓝筹股走弱的原因，Wind
资讯统计市场分析，可能与以下几
点有关：朝鲜紧张局势持续升级，
全球市场紧急避险；近期美元指数
持续下行，市场预期估值过高的美
股可能已经见顶了；欧美市场和港
股市场的下跌给A股市场造成了很
大的负面影响；国内资金面短期维

持紧平衡。
7月份资金面经历缴税、缴准

及地方债供给冲击，维持在较紧张
状态。央行在7月份通过逆回购净
投放规模累计4700亿元，创下近
一年单月逆回购投放规模新高，缓
解了资金紧张格局。在经历了7月
份货币相对宽松的环境之后，8月
份央行继续在公开市场维持资金净
回笼。市场预期未来一段时间，流
动性将维持紧平衡状态。

北上资金流入趋缓。今年下
半年以来，通过沪股通和深股通
渠道流入A股市场的资金，青睐
大盘蓝筹股。但进入8月以来，北

上资金净流入额有所放缓，8月
10 日沪股通甚至出现了净流出
4.37亿元。周五，沪股通流出规
模扩大到7.32亿元。

另外，龙头股倒下也是此轮调
整的一大原因。中航证券樊波分析
认为，近期，支撑沪指走强的主要
热点龙头开始逐步回落，从西水股
份到沧州大化，再到方大炭素，这
些龙头都开始逐步见顶回落，而龙
头对于板块和行情的影响是巨大
的，龙头的持续回落说明最强资金
在这些板块至少选择了阶段性的撤
退。而周五有色、钢铁集体大跌，
也开始步西水股份等个股的后尘。

暴跌：众多利空施压市场

本日志仅记录个人对大盘和个股
的理解，不一定正确，切勿跟风。

8月11日 星期五 多云

上证指数继上一交易日跌破5日和10
日均线后，今日又跌破20日和30日均线
支撑，表明上证指数已尽失所有短期均线
支撑。形态上，上证指数已跌破7月20日
到7月28日构筑的第一防线，进入6月27
日到7月19日构筑的第二防线，技术上存
在反抽的可能。另外，上证指数今日跌破
上升趋势下轨，也存在是否真跌破的确认
过程。所以，如果下一交易日再下跌，就
存在轻仓低吸做反弹的机会。

盘面上，周期板块遭遇重挫，有
色、煤炭、钢铁领跌两市。其中，阳泉
煤业、西部矿业、柳钢股份等18只个股
跌停。从K线图上看，周期股还会探低
寻求支撑。另外前期涨价题材的天原集
团、沧州大化也出现跌停的走势。所
以，对涨价题材的周期股还是要谨慎，
不要盲目介入。

不过，在周期股、金融股联手砸
盘，上证指数大跌之际，雄安概念股、军
工股表现不错，说明目前市场做多动能犹
在。市场接下来的热点是不是切换到这两
个板块，值得关注。 老雷

周期股遭爆炒后
留下一地鸡毛
券商策略风向转向雄安主题

周五，A股迎来巨震，上证指数大跌1.63%，创年内最大跌幅，报
3208.54点。而酿成这一惨剧的罪魁祸首不是其他，正是连日以来已经
开启飙涨模式的“周期股”。盘面上，跌幅榜上靠前的是稀有金属、钢
铁、煤炭、化学原料等资源类周期板块。而观察近段时间的券商研报，
券商的策略风向正悄然发生改变，雄安主题被多次提及。

近日，券商的策略风向正悄
然发生改变，淡出市场许久的主
题热点重新回到一些券商的策略
研报中。从本周发布的券商研报
来看，雄安新区主题被提及最
多，多家机构预计，9月底前这一
主题将会有所表现。

今年5月以来，沪深两市在
周期股、大消费和金融蓝筹轮
动下震荡走高。当时不少券商
纷纷表示，无论从政策面和基
本面来看，周期板块具备业绩
转暖的确定性，值得投资者关
注。不过，随着7月底周期股逐
步走高，不少机构认为，前期
这一板块的低估值优势正在流
失，投资的性价比已不再如此

前那么诱人。
本周以来，包括华泰证券、申

万宏源、华创证券在内，不少券商
的策略风向已悄然转向了题材股。
其中，被券商策略研报提及最多的
无疑是雄安新区这一主题。

在本周四的策略投资研报
中，华泰证券，看涨雄安主题。
华泰证券首席策略师戴康认为，
虽然目前市场风险偏好处于低
位，因业绩短期内无法兑现，雄
安主题的认可度较低。但随着准
备工作的持续推进，雄安新区主
题将进入实质阶段。大规模工程
建设随之启动，将有效提升相关
公司的盈利预期。此前，中国雄
安建设投资集团的成立，拉开了

雄安新区建设的序幕，相关政策
也有望在近期公布。在此背景
下，预计9月底前雄安新区主题
将迎来第二波行情。

华创证券也在本周三的主题
策略研报中表示，雄安规划落地
进入实质加速期。作为国家重点
推动项目，未来5年内，雄安将迎
来投资高峰期。预计雄安新区概
念主题有望迎来第二春，改革或
将逐渐成为市场投资主线之一。

记者 张寅

策略：券商研报转向雄安

漫画 章丽珍


