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上证指数今日冲高震
荡，成交量继续萎缩，说明
短期反弹力度衰减，预计下
一交易日仍将延续震荡行
情。深市中的中小板指创近
20个月新高，只不过突破的
幅度小了点，所以能不能站
稳还有待观察。创业板指面

临上方平台压力，今日上冲
1800点后小幅回落，估计会
面临再度选择的过程。不
过，从涨跌幅榜看，今天涨
停股中不少股票是来自中
小创的，所以对中小创，应
轻指数重个股。

盘面上，保险、石墨烯、
化工原料涨幅居前。不过，从
领涨个股来看，都是前期涨

幅比较大的，如西水股份、方
大炭素、沧州大化。这些股的
走强，更多是利用人们的记
忆采用一种高位反复的走法
罢了，持续性很难保证。

今日，两市热点都不
明确，操作上还是要以谨
慎为宜，不要盲目追涨，可
关注中小创中的绩优超跌
个股。 老雷

听说茅台酒紧张，从事外贸生意的王
先生打算在中秋节前备两箱。昨日，王先生
特地走访了市区多家贵州茅台专卖店、三
江超市、烟酒商行、甚至连网上挂着烟酒回
收的电话也打了，他发现，别说买一箱了，
连一瓶茅台酒也没有。

“这飞天茅台酒居然成了中国最紧缺
的商品，拿着钱都买不到，比春运火车票还
难买。”王先生说，茅台如此紧俏的现象，让
他感到有些不可思议。

茅台真的那么紧俏吗？记者先登录茅
台官网商场，页面上罗列了茅台8款酒，但
是，点击任意一款酒，均显示库存不足。在
苏宁、京东等网上商城，要购买茅台酒，也
只能预订。

“飞天茅台断货已经有一段时间了，最近
来我们专卖店预订茅台的顾客特别多，可我
们没有货，也不知道什么时候会有货到，大家
也只能等着，等货到了，按照谁先预订谁先发
货来处理。”民安路一家茅台酒专卖店工作
人员向记者表示，虽然是特约经销商，但现
在他们一瓶茅台酒都没有。53度500毫升
的飞天茅台，专卖店的销售价格仍然是
1299元一瓶，但茅台已经是“有价没货”。

“我们超市也没有飞天茅台了，断货已
经有一段时间了，这已是茅台酒市场一个
普遍现象。”三江超市工作人员说，某一件
商品因销量好出现断货的事，在超市很少
发生，茅台酒真是让大家见识了什么才是
真正的国酒。

“现在茅台酒太紧张了，我们回收的量
非常少。”做烟酒回收生意的李女士对记者
说，53度500毫升的飞天茅台回收价格已
突破1299元，他们转手的价格已超1600
元，可还是“供不应求”。遗憾的是，这么好
的行情，手头没有货。

茅台为何成为了消费市场
紧缺商品？

有市场人士调查分析，近
几年，茅台酒的市场消费需求
并没有明显的增长，即便是在
2011 年、2012 年“三公消
费”最严重的时候，茅台酒仍
然能够基本满足市场消费需
求，当时由于中间环节和投资
客过度炒作，茅台终端价格一
度突破2000元，这些酒并不
是完全被喝掉了，而是有相当
一部分转化为社会库存。“十
八大”后严格控制“三公消
费”，社会库存释放，茅台酒
终端价格急速下滑，最低一度
跌到800元左右。现在，茅台

酒的消费群并没有明显增加，
至少“三公消费”这块大幅减
少了，而茅台的供给量已比
2011年增长了大约七千吨，所
以说，茅台酒的价格飞涨，并
不是消费需求增长造成的，也
不是供给量不足造成的。

那么，是什么原因造成
的呢?主要原因是投资品属
性。茅台酒具有消费品和投
资品双重属性，这是它的产
品特性决定的。众所周知，
茅台酒本身质量好又比较稀
缺，同时陈酿时间越长口感
越好，这就决定了它具备一
定的保值增值能力，有一定
的投资价值。

茅台的现货市场紧张，资
本市场的股价也在一路走高。
贵州茅台最近触及到了500元
整数大关，吸引了投资者的再
次瞩目，同时也引发了各专业
机构的各种讨论。

昨日，宁波海顺投顾高远
接受记者采访时表示，从研报
中发现，今年茅台公司对价格
问题重视程度之高为近年罕
有，通过厂家督促、处罚经销
商等手段来避免因价格过快上
涨而抑制消费，各地经销商的
表态也彰显出公司对终端的控
制能力逐步加强，防止价格过

快上涨也验证了需求的火爆。
另外，2018年公司还会开工建
设新增基酒产能，因此短期虽
不能形成有效供应，但增强了
酒厂销量增长可持续性。

中长期来看，他们认为茅
台酒总体供应偏紧，未来2-3
年公司收入复合增速可达20%
以上。即2017-2019年茅台酒
供应量总体偏紧，中长期价格
上行趋势确立，考虑到价格上
行的平滑，判断未来2-3年公
司收入复合增速可达 20%以
上。

记者 张寅

到处“有价没货” 具有双重属性

股价一路走高

伴随着新股发行
常态化，以前新股上市
后动辄上十个涨停板
的现象已经十分罕见，
取而代之的是上市后

两三个涨停就开板，不
少公司开板后甚至回
吐此前涨幅。新股涨幅
的缩水，对于普通投资
者而言或是利好。

两三个涨停就开板
新股盛宴终结

本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不
一定正确，切勿跟风。
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涨停板少尚有盈
利，若股价破发则是实
实 在 在 的 亏 损 。自
2014年新股发行重启
以来，已经有3只新股
出现破发。考虑到多数
新股上市仅20倍市盈
率左右，因此，新股的
破发更具有警示意义。

红蜻蜓从2015年
6月29日上市之初，公
司股价短期上涨，其历
史最高价出现在2015
年 8月 5日，此后公司
股价呈现一路下滑趋
势，近期随着沪指调
整，该股股价不断创新
低，截至 2017 年 8 月
15日收盘，股价后复权
价为17.53 元，跌破发
行价17.70元。

华电重工2014年
底上市，股价最高曾冲
至 30多元，但随着业
绩滑坡，股价持续走
低。截至 2017 年 8 月
15日收盘，该股股价报
6.18 元，后复权价为
9.42元，相对于10元的
发行价已经破发。

纽威股份作为IPO
重启后的第一单，备受市
场关注。2014年1月17
日，纽威股份登陆上交
所，以25.34元报收，涨
43.49%。截至2017年8
月15日，公司股价报16
元，后复权价为 16.95
元，跌破17.66元的发行
价。与华电重工一样，上
市后业绩快速变脸是股
价走低的重要原因。

近期，多只新股上
市后两三个涨停就开
板，新股上市后收益数
倍已成回忆。

以岱美股份为例，7
月 28 日上市，发行价
24.92元，连收两个一字
板，8月1日开板，当天仍
然涨停，收报43.42元。随
后几天股价快速回落，相
对高点跌幅超过20%。

8月9日上市的勘
设股份亦如此，当天收

盘价 42.28 元，8月 10
日收了一个涨停。8月
11日，涨停打开，但当
日仍然大涨8.79%，股
价为51.16 元。随后几
天股价又冲高回落。

除上述公司外，双
一科技、海特生物、绿
茵生态、电连技术上市
后涨停板数量均只有
两三个。面对涨停板的
缩水，投资者的打新收
益也是直线回落。

昨日，次新股风云
再起，朗新科技、三超
新材、建科院、中科信
息、智动力等涨停，泰
晶科技、保隆科技、基
蛋生物、惠威科技等均
有拉升表现。

虽然次新股的走
低，对于打新而言或是
利空，但对于普通投资

者而言，却提供了良好
的建仓机会。从历史来
看，高成长的新股往往
是牛股聚集地。有分析
人士称，近期新开板的
次新股无论在涨停数还
是市值上都是很低的，
这给未来股价上涨留下
了空间。记者 张波

新股两三个涨停就开板

3只次新股跌破发行价

21只低估值次新或迎机遇
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