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本日志仅记录个人对大盘和个股的理
解，不一定正确，切勿跟风。

今日，量能不足
导 致 上 证 指 数 冲 击
3300点失败。从分时
图上看，沪指盘中的
两次跳水杀跌都是带
量的，谨防回档。从
大盘的短周期形态来
看，市场也有调整的
需求，调整只是时间
问题。不过，目前，
股指的所有均线都是
多头排列，下跌或有
低吸的机会。

盘面上，前期强
势 的 周 期 股 集 体 大
跌，钢铁、有色、煤
炭板块领跌两市。上
证50继续表现，个股
却严重分化。机器人
板 块 走 强 ， 泰 尔 股

份、劲拓股份、海伦
哲涨停。在市场没有
新热点的情况下，机
器 人 板 块 的 表 现 尚
可。如果该板块能够
持续就容易点燃炒作
热情。

次 新 股 依 旧 活
跃，妖股中科信息 8
天 7 板，开板后已暴
涨近140%。不过，板
块内个股涨停数相比
前两天大幅减少，估
计短期操作难度会比
较大。

目前，由于市场
热 点 缺 失 ， 量 能 不
足，不宜加仓，最好
等市场选择了方向后
再操作。 老雷

8月23日 星期三 多云

“机会难得，借利好
出货的可能性极大。”某
资深股民告诉记者，作为
曾经的宁波涨停板敢死队
元老，这种凶悍果断的操
作手法，符合马信琪的交
易风格。

8月 18 日晚，九阳股
份中报曝出养老保险基金
成为其第 10大流通股股
东，这是养老金首次入市
买入A股，引起市场极大

关注。8月21日，九阳股份
毫无意外地涨停开盘，但
随即被巨量抛盘两次打开
涨停板。而养老金重仓的
另一只A股正海磁材却轻
松“一字”涨停至收盘。

8月21日公开交易信
息显示，光大证券宁波解
放南路营业部卖出金额高
达3.32亿元，远高于位列
第二的华西证券北京紫竹
院路营业部的0.47亿元，

卖出占比高达29.27%。若
以九阳股份当天成交均价
20.11 元计算，该席位卖
出九阳股份约1650万股。

根据九阳股份中报前
10大流通股股东持股数可
以发现，在单日能卖出高达
1600万股的股东只有4位，
除去控股股东、中央汇金
外，只剩下二股东和马信
琪。其中，马信琪持股数为
1649.11万股，与第一卖出

席位卖出的股份数量相近。
与马信琪有交集的某

人士告诉记者，光大证券
宁波解放南路营业部是马
信琪的“大本营”，作为
该营业部的重要贵宾，他
在那里交易了10多年，很
少“挪窝”。从8月21日
卖出金额和营业部的情况
来看，马信琪大概率已经
清仓，等三季报披露时答
案自然明了。

随着中报披露结束
日期临近，上市公司业
绩预告和中报都加速出
炉。而业绩修正预告也
越来越多，可见早期公
布的业绩预告还存在不
小的变数。那些修正业
绩与原预告变化巨大的
个股，很有可能成为

“黑天鹅”。
据Wind统计，截

至8月23日，沪深两市
有 2201 家上市公司发
布了 2017 年半年度业
绩预告。其中，业绩预
喜的公司达 1597 家，
占比 72.56%，包括预
增、略增、续盈、扭亏
四种类型。此外，从已
经正式披露中报的1428
家来看，1309家实现盈
利，占比91.67%。

相对于预告和正式
披露财报外，还有很多
上市公司披露了预告修
正情况，这也是投资者
在未见到正式中报前，
能较准确了解公司上半
年经营情况的一大途
径。

目前两市有286家
更新了半年报业绩预告
情况，剔除151家已经
披露半年报外，其余
135家业绩修正值得重
点关注。其中，83家上
市公司在新旧两次业绩
预告中都详细披露了净
利润区间。

从预告净利润下限

来看，公司净利润向上
修正的有36家，占详细
披露中报业绩预告上市
公司的 43.37%。剩余
47家净利润修正均为下
降。

47家公司业绩向下
修正的主要原因有，市
场竞争激烈，销售下
降；行业政策影响；重
组不达预期等。如早期
预计中报将扭亏的贝因
美，修正业绩为继续亏
损3.5 亿元至 3.8 亿元，
主要原因是配方注册未
在预期时间发布，奶粉
新政配方注册过渡期行
业秩序持续混乱，公司
面临激烈的市场竞争环
境，渠道商审慎观望，
导致当期销售少于原预
计，致使归属于上市公
司股东的净利润出现亏
损。

分析人士表示，业
绩预告与最终报告有所
差别较正常，但个别公
司预告与实际差别过
大，甚至出现盈亏逆
转，就有违背市场规范
运作原则之嫌，也损害
了中小投资者的利益。
建议投资者尽量回避业
绩向下修正较大的个
股。如南风股份、史丹
利、德豪润达、科伦药
业、炼石有色、尔康制
药、贝因美、金风科技
等。

记者 张波

47家中报业绩预告突变
“黑天鹅”或从这些“雷区”飞出

江湖中，宁波涨停板
敢死队的名号如雷贯耳，
多是因为徐翔，而与他一
同出道的早期元老之一马
信琪却“默默无闻”。直
到 2015 年 9月 11日因涉
嫌操纵暴风科技股价被证
监会行政处罚，才让外界
知晓。

据知情人士称，其
实，马信琪与徐翔一同出
道，1997年，他们在银河
证券宁波解放南路营业部
的同一个大户室，因交易
风格彪悍，被冠以“宁波
涨停板敢死队”名号。之
后，他们分道扬镳，马信
琪去了光大证券宁波解放

南路营业部。
马信琪是不折不扣的

牛散，经常以唯一自然人
股东的身份现身上市公司
前10大流通股股东。据不
完 全 统 计 ， 从 2005 年
起，马信琪至少以其本人
名义直接进入40家上市公
司前 10大流通股股东之

列，甚至在2013年举牌深
振业A。

回溯马信琪的操作记
录，短平快系其主要特
色，几乎任何一只股票，
持股周期均不超过一个季
度。除非被套，才会适当
延长持股周期，直至解套
出货。

九阳股份近3年交易
异动信息显示，除8月21
日，2016年以来，九阳股
份从未上过交易异动榜，
多数交易日交投平淡，默
默无闻。

但在 2015 年 7 月至
10月，九阳股份交投相当
活跃，上交易异动榜11次，
是近 5年上榜最多的。其
间，光大证券宁波解放南
路营业部、光大证券宁波
彩虹南路营业部等多家宁

波地区的证券营业部频频
现身该股买卖龙虎榜。

记者通过查询九阳股
份历年季报、年报发现，马
信琪首次现身九阳股份前
10大流通股股东正是2015
年年报，该年报显示，马信
琪 2015 年 四 季 度 新 进
1617.37万股，位列第4大
流通股股东，占总股本
2.11%。值得注意的是，牛散
郑素娥当季亦新进933.06
万股，占比为1.22%，位列

第5。而“国家队”中央汇金
2015 年三季度刚新进了
3831.05万股，一直持有至
今，占比4.99%，位列第三。

2016年一季度，马信
琪和郑素娥分别增持九阳
股份237.71万股、583.19
万股。但郑素娥二季度减
持951.96万股，三季度在
前10大流通股股东名单中
消失。马信琪2016年三季
度减持22.44 万股，持有
1832.64 万股至 2017 年 3

月 31 日 。 2017 年 二 季
度，马信琪减持183.54万
股，持股降至1649.11 万
股，占总股本2.15%。

某宁波业内人士称，
重仓持股近两年，似乎不
太符合马信琪的交易风
格，很有可能是因为恰逢
股灾后熔断，行情一直低
迷，加上市场监管越来越
严，激进操作越来越难，
被套后只好持仓。但养老
金进驻带来了难得的机
会，市场嗅觉灵敏的牛散
马信琪应该不会错失。

目前，马信琪还是用
友网络的第7大流通股股
东，截至一季度末，持有
2882.78万股。

近期，用友网络表现
出色，8月11至21日五连
阳，并创下今年新高，累
计涨幅达28.76%。用友网
络2017年中报预计8月26
日披露，到时就可知晓马
信琪今年二季度是否有动
作。

记者 张波

持股将近两年

清仓可能性大 光大证券宁波解放南路营业部卖出的九阳股份股份数，
与马信琪持股数相近

一年多前重仓买入九阳股份
成为第4大流通股股东

宁波牛散马信琪
趁涨停清仓？

牛散名副其实 从2005年起，至少以其本人名义直接进入40家
上市公司前10大流通股股东之列

因养老金买入280多万股现身前10大流通股股
东，九阳股份近日备受市场关注。而位列九阳股份第
4大流通股股东的宁波牛散马信琪，是否借利好出
货，成为宁波股民热议的焦点。

漫画 章丽珍

或因恰逢股灾，行情低迷，加上市场监管越来越严，
被套后只好持仓


