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本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

9月4日 星期一 晴

今日，上证指数延续强
势震荡；深市三大股指收盘
均创今年以来新高。从涨跌
幅榜看，两市涨多跌少，但
上涨 4%的个股不足 200 只。
说明资金上攻欲望不足，比
较谨慎。如果5日大盘不能

继续保持强势，那么资金就
会认为今日尾市的拉高是在
诱多，抛盘就会增多，一旦
多方坚持不住，股指就会出
现快速回调。

盘面上，热点比较散
乱，周期股冲高回落，次新
股继续回调。在线旅游、钛
白粉、国产芯片等板块涨幅
靠前，但板块内的涨停个股
较少，持续性存疑。相对来
说，国产芯片板块的涨停股

较多，南大光电等 4 股涨
停。该板块之所以上涨，主
要是受消息影响，次日大多
会分化甚至夭折。

目前，周期股比较萎
靡，次新股还没调整到位，
股指要想进一步创新高，还
得看大金融的表现。今日，
银行、保险有止跌企稳的迹
象，券商仍保险强势震荡。
所以5日最好盯着大金融再
做个股。 老雷

商报讯 （记者 张波）
随着上市公司2017年中报披
露落幕，投资者的目光开始
转向了三季报业绩预告。目
前，沪深两市有1222家公司
披露了今年三季报业绩预
告，超过六成公司预喜。其
中，净利润同比增速超过10
倍的公司有20家，黑猫股份
以81倍增速荣登三季度业绩
预增王。

截至8月31日，沪深两
市给出预告区间的上市公司
有1050家，占已发布业绩预
告公司总数的85.92%。如果
取预告区间平均值计算，两
市同比预增的上市公司有
760家，占已发布预告公司
的62.22%；同比预减的上市
公司有120家，占已发布预
告公司的9.82%；同比预亏
（业绩下滑幅度超过 100%）
的公司只有28家。

三季度预告业绩增速超
10倍的公司有20家，增速大
于1倍的公司有240家。其
中，黑猫股份以8115.50%的
净利润增长率荣登预增王，
深物业A以8113.89%的净利
润增长率紧随其后，海源机械
以7896.84%的净利润增长率
排名第三。此外，天山股份、
启明信息、贝瑞基因、猛狮科
技、韶钢松山、开元股份、龙
蟒佰利、金财互联、蓝英装
备、赛象科技、宁波东力、雪
峰科技、丰华股份等17家公
司三季度均有望实现净利润
同比增长超10倍。

有色金属、钢铁等周期

股预期延续上半年强劲业绩
表现，36家已预告三季度业
绩公司中，31家公司预期正
增长。其中，18家公司预计
增幅超一倍；21家公司三季
报预告增速高于半年报业绩
增速。

尽管钢铁、有色、煤炭
等周期股已有出色表现，但
仍受不少机构看好。分析普
遍认为，从三季度的盈利估
算情况来看，大多数企业均
有较大幅度增长，而且市盈
率较低，仍有较大增长空间。

值得一提的是，在纸价
不断上涨的背景下，造纸上
市公司前三季度业绩普遍超
预期。截至3日，已有13家
造纸企业披露了三季报业绩
预告，除宜宾纸业业绩预告
不确定外，其余12家公司业
绩全部预喜。其中，青山纸
业、博汇纸业、山鹰纸业、
民丰特纸、华泰股份、安妮
股份、荣晟环保、景兴纸
业、太阳纸业等9家公司预
计三季报业绩有望同比大增
逾50%。

不过，三季度预告业绩
预亏的上市公司虽然只有28
家，但是亏损幅度却非常惊
人。易成新能以4550.82%的
预降幅度成为“亏损王”，紧
跟其后的人人乐业绩预降幅
度高达3836.76%，排名第三
的 卫 士 通 预 降 幅 度 也 达
2447.17%。新筑股份、德奥
通航、中航三鑫、深圳惠
程、青龙管业、威尔泰等业
绩预降均超10倍。

1200余家公司披露三季报业绩预告

超六成公司三季报预喜
20家公司净利预增超10倍

西南证券研究报告分析认
为，如果上市公司业绩不佳、或
价值高估，遭到套现的可能较
大。东北证券、创维数字已经公
布业绩大幅下滑的半年报。仙坛
股份2017年半年报业绩预计大
幅下滑。省广股份2017年三季
报业绩预计大幅下滑。

申银万国投资顾问谭飞认
为，账面收益的高低是决定限售
股持股股东在解禁后是否会迅速

减持套现的关键因素之一，因此
投资者对6月份以来股价涨幅较
大、动态市盈率较高且在9月份
有限售股解禁安排的个股要特
别留意。其次，对于缺乏明确
成长性、2017年中报业绩增速
低于市场预期且缺乏亮点的个
股，投资者也应尽量回避，这
类个股由于缺少成长预期很难
吸引解禁股股东长时间持有。
第三，从A股市场的历史经验

看，在限售股解禁后，财务投
资者比战略投资者减持概率更
大；相对于机构产业资本股
东，自然人股东套现的力度更
为强烈，因此对于那些自然人
股东持股比例较大、解禁限售
股性质属于股权激励限售股份
以及定向增发机构配售股的解
禁股，投资者在近期要格外警
惕。

记者 张寅

9月迎今年最大解禁潮

9月，沪深两市合计约315.92
亿股限售股解禁，参考市值约
3104.10亿元（以 9 月 1 日收盘价
计算，以下口径同），解禁量为今
年解禁规模最大月份。

具体到单周看，9月限售股解
禁压力集中在第二周，单周解禁
量超百亿股，参考市值约852.23
亿元。之后三周解禁量分别为
51.11亿股、40.14亿股和96.73亿
股。值得一提的是，最后一周解禁
股参考市值866.14亿元，超过了
第二周。

9月，上交所48家公司限售
股解禁数量合计约166.88亿股，
深交所98家公司解禁数合计约
149.04 亿股。其中，深交所主板
18家，解禁数量合计约52.68亿
股；中小板39家，解禁数量合计
约73.75亿股；创业板41家，解禁
数量合计约22.61亿股。

从限售股解禁类型来看，机
构定增配售依然是限售解禁主
力。9 月份将有 100 家公司的
124.38亿股定增配售股解禁。而
首发原始股东限售股解禁总量为
58.74亿股，涉及29家公司。此外，
股权分置限售股份和公开增发机
构配售股份解禁达1.56亿股。

从限售股解禁占比来看，好
利来、迪瑞医疗、福斯特、华懋科
技、腾信股份解禁股占流通股比

例最大，解禁股占流通股比超
200% ，分 别 达 538%、277%、
275%、243%和229%。

从单日限售股解禁压力来
看，解禁市值最高的是9月11日，
当日将有524亿元解禁股流通。
从个股来看，9月有5家公司限售
股解禁数超过10亿股，分别是海
航控股、节能风电、重庆燃气、信
威集团、供销大集。此外，还有远
兴能源、坚瑞沃能、*ST吉恩、嘉
化能源等47只个股解禁股上市
数量超过1亿股。

据统计，9月份有6家公司的
限售股解禁量超10亿股，其中解
禁量排前两名的依次是海航控股
和大康农业，解禁量分别是超46
亿股和39.38亿股，解禁时间均在
第二周。其他4家解禁量较大的
公司均不足20亿股，分别是节能
风电19.20亿股，参考市值74.30
亿元；重庆燃气14亿股，参考市
值 134.68 亿元；信威集团 12.92
亿股，参考市值188.55亿元；供销
大集12.51亿股，参考市值81.36
亿元。

9 月份限售股解禁市值超
100亿元的公司也是6家，除海航
控股、大康农业、重庆燃气和信威
集团外，世纪华通和宝硕股份解
禁参考市值分别达150.25亿元和
107.22亿元。

三类解禁股减持风险高

漫画 章丽珍
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A股市场将面临一轮
限售股解禁高峰的压力。
据Wind 资讯数据统计，
9月份，A股二级市场将
有 146 家公司 315.92 亿
股限售股解禁，解禁股数
量为今年解禁规模最大的
月份。
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