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本日志仅记录个人对大盘和个股的理解，不一定正确，切勿跟风。

昨日，主力资金巨量净流出310亿元，较上日增加一倍，创下近5个月新高。这
是主力资金连续第8日净流出，累计流出资金已达1680亿元。各大股指尾盘全线“跳
水”，截至收盘，上证指数收盘跌0.59%报3365.5点，跌破10日线；深成指跌0.5%报
10969.13点，终结四连阳；创业板指跌0.66%报1890.38点，结束六连阳。

在高善文抛出牛市
论前，记者梳理多家券
商研究报告发现，类似
牛市的观点已是一个主
流的声音。

方正证券任泽平最
近在《新常态新周期新
牛市——2017年宏观经
济和资本市场展望》中
提出，战略性地看多今

年的A股，走得好的话
应该是一个结构性的牛
市。

兴业证券首席策略
分析师王德伦在近期报
告中预测，“十九大”召
开之前，市场维稳预期
增强，出现大幅波动的
风险较小。

国信证券策略研究

燕翔撰文指出，经济复
苏开启牛市新征程，当
前各项宏观数据均显示
经济复苏仍将持续，行
业层面来看，多数行业
都已经走出了下行拐点
进入到回升通道，上市
公司二季度整体利润增
速预计高于一季度。

记者 张寅

上一轮曾经吹响了牛市号角

高善文“股市转牛”说遭市场关注
昨日发文澄清：不符本意

A股连续多日高位
窄幅波动，又有人吹响
牛市号角。9 月 6 日，
安信证券首席经济学家
高善文在其个人公众号
“高善文经济观察”中发
表文章——《关于经济
周期的一些看法》，高善
文认为，经济增速下行
底部也许可以确认，股
市也许已转入牛市。

在许多投资者印象
中，高善文向来“谨言
慎行”。此文一出，他的
观点和逻辑在资本圈引
起了比较大的关注。昨
天，高善文在自己公号
里作出澄清说明，指出
一味突出“底部”“牛
市”的说法，不符合他
的本意，也不利于市场
稳定。

作为安信证券首席
经济学家的高善文与其
所在安信证券在 2013
年、2014 年初多次看
空，被当时的市场视为

“最大的空头”。但是，
2014年8月，一转此前
看空的态度。之后，市
场的涨势也印证了高善
文的判断。

高善文的“股市转
牛”观点认为，去年下
半年以来，经济领域出

现了不少新情况、新变
化，这些变化正在被吸
收到股价中，也可能即
将被吸收到人们未来的
消费和投资决策中。这
些变化包括：一是全球广
泛和同步的经济恢复和由
此带来的中国出口的明
显加速；二是房地产存
货去化接近完成；三是
产能过剩的明显改善；
四是通货紧缩的全面消
除，以及由此带来的宏观

杠杆率开始稳中有降；五
是政府支出行为的正常
化；六是信贷和社会融资
需求在去年9月份前后开
始企稳回升，以及与此相
关的民间和制造业投资
的积极变化。

最 后 ， 高 善 文 建
议，应该对预测未来心
怀恐惧，对市场波动充
满敬畏，在保持数据的
密切追踪中，随时准备
承认错误并改变看法。

今日，上证指数失
守 10 日均线，创业板指
也失守 1900 点整数关
口。盘中，虽然指数仍
在上升通道中运行，但
许多涨停个股被砸，说
明资金做多信心不足。
考虑到前期上涨积累了
一定的获利盘，大盘或
将出现强势整理走势，

结构性机会仍是主导。
盘面上，次新股概

念涨幅靠前。不过次新
股分化明显，大涨大跌
的股都有，操作难度加
大。另外，房地产板块
受到市场追捧，四大金
刚“招保万金”涨幅靠
前。对比近期金融、周
期板块的涨幅来看，房
地产板块更像是补涨，
再加上政策对房地产市
场的调控仍在继续，不
宜追高。

6 日走势强劲国产
芯片概念，今日也冲高
回落了。说明资金间的
分歧比较大，板块间的
轮换比较快，做超短的
比较多。

近期有序轮动的煤
炭、钢铁、有色、金融等
权重板块支撑了股指的
韧性，今日集体调整对
指数短期施压明显。

综上，对短期强势
股，不要追涨。

老雷
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“牛市”说渐成主流

应对市场充满敬畏

资金连续8日净流出累计达1680亿元

回顾过往年底市场表
现，四季度A股行情总会
有一些意料之外的变化，
总有些板块或概念股出现
短期逆袭行情。如 2012
年的银行板块，2013年的
自贸区概念，2014年的一
带一路概念和券商板块，
2015 年的券商和地产板

块，2016年的建筑板块。
分析显示，近 5 年，

四季度异军突起的板块或
概念具有三个特征，即低
涨幅、机构低配置、政策
或事件催化。

今年前 8 个月，消
费、周期、金融、成长等
板块已轮番表现，随着四

季度逐渐临近，今年四季
度会有哪些板块或概念会
逆袭？

海通证券研报称，依
据低涨幅、机构低配置、
政策或事件催化三个特
征，券商、建筑、地产等
板块值得关注。

记者 张波

自8月初融资余额突
破9000亿元关口之后，两
融市场增量资金并没有放
慢进场的脚步。最新数据
显示，沪深两市融资余额
已增至9518.91亿元，年内
首次站在9500亿元上方。

数据显示，短短 1 个
月，融资余额增长超500亿

元，这些高风险偏好的新增
资金青睐资源类个股。8
月以来，有色金属板块融资
余额增幅达22.36%，高居
全行业首位。钢铁、采掘板
块融资余额增幅位居第三
和 第 四 位 ，分 别 增 长
18.73%和14.91%。

分析人士称，目前，

上证指数与融资余额均未
表现出明显的见顶信号，
但从融资数据上看，9500
亿元的融资余额再次进入
近两年的高位区域，而资
源股等领涨品种的后续走
势，将会成为决定融资余
额会否再次见顶的重要因
素。

昨日，主力资金继续
大额净流出，净流出额达
310亿元，较前一交易日
增加一倍，并创出近5个
月新高。这已是主力资金
连续第 8 个交易日净流
出，累计净流出资金达

1680亿元。
近5日，29个申万一

级行业均呈现主力资金净
流出，其中有色金属、非
银金融、计算机位居前
三。个股方面，主力资金
净流出最多的是中国建

筑，累计流出资金 21.36
亿元。国电电力紧随其
后，净流出 21.17 亿元。
格力电器、科大讯飞、中
国联通、中国铝业、方大
炭素、中国平安、厦门国
贸等净流出均超10亿元。

四季度个股行情多突变

主力资金连续8日净流出

融资余额突破9500亿元

漫画 章丽珍


