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今年黄金迎来了一波“小牛”行情。以伦敦金为例，今年
涨幅已超15%，好过多数投资市场的表现。近日，金价触及
1357美元/盎司，再度靠近“中国大妈”的最低持仓成本价，
有业内人士认为这正是风水轮转的牛市前兆。
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分析师认为，由于影响黄金
价格涨跌的因素非常多，并且从
全球范围来讲，黄金市场的交易
是24小时不间断的，因此，投资
黄金对于信息的要求是比较高的。

在做黄金买涨或买跌的诸因
素中，最关键的，是对黄金的价
位走势是否能够做出正确的分析
和判断。预测价格走向的主要方
法有两种：基本分析和技术分
析。两者是从两个不同的角度来
对市场进行分析，在实际操作中
各有各的特色，因此投资者应结
合使用。基本面上，着重从政
治、经济、个别市场的外在和内
在因素进行分析。再加上其它的
投资工具，以确定市场的目前状
况是应该买多买入还是买跌卖
出，并采取相应策略。

国际局势动荡通常都会对金
价形成利好，如战争会使得物价
上涨，近期的金价上涨很大原因
是由朝鲜的核试验引发的避险情
绪升温所致。

还有影响比较大的是美元走
势。美元和黄金是相对的投资工
具，如果美元的走势强劲，黄金
的价格就会受到影响。相反，在
美元处于弱市的时候，金价会走
强。

作为理财的一种选择，黄金
虽然天生自带光环，但是对它的
劣势也得心中有数。黄金，无论
是实物金还是账户金，是不计利
息的，也不能获得股票、基金投
资中的红利等收益，因此只能通
过低吸高抛，赚取买卖差价获
利。这也是不少专业人士质疑黄
金投资价值的一个原因。

记者 周静
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在黄金市场上，看多美元的投资者
可能错过了几波行情。由于美元走弱，
金价今年以来的涨幅相当可观。

今年年初，现货黄金的价格仍处于
2011年以来的低位附近，相对低廉的金
价、动荡的国际局势和新兴市场对于黄
金的青睐是支撑金价上涨的主要因素。

今年以来，随着美元走弱，金价确
实走出了上扬行情。走势上与去年比较
相似，不过节奏上要慢些。去年金价在
7月份就创出了全年最高点，而今年到
目前为止还在上涨，意犹未尽。

2015 年 12 月，金价最低下跌到
1046美元/盎司，创下自2011年历史最
高价 1920 美元/盎司以来的最低价。
2016年12月金价再次回落，但是最低
只下跌到1122美元/盎司，显示黄金市
场整体形势已经转好，不再创新低。

业内分析师认为，从整体趋势上来
说，2017 年金价的最高价必须高于
2016年的最高价1375美元/盎司，才能
确认上升趋势成立。

2013年，金价从1577美元/盎司跌
至1321美元/盎司，“中国大妈”疯狂买
入黄金进行“抄底”，并一战成名。
1375美元/盎司，基本与“中国大妈”
最低的持仓成本相近，也成为最近三年
未能逾越的高点。

和去年相比，当前的黄金市场有几
个催化金价上涨的因素要胜过去年。

首先是美元疲软。今年以来美元指
数创出了近年以来的最大跌幅，从103
上方一直跌到了 91 附近，跌幅超过
12%。其原因主要是美国经济不尽如人
意，通胀率一直上不去，达不到美联储
年增长2%的指标，相对欧元区要落后很
多。特朗普上台后，民众曾普遍抱以很
高的期望，希望他能兑现其减税，增加
基础建设投资，从而加快经济发展的诺
言。但至今看不到这方面的行动，反而
是其领导班子里矛盾重重，数人被解雇
或辞职，国际上则受朝鲜不断进行核试
验和发射导弹的影响。最近美国连连遭
受飓风侵袭，更拖累了经济的发展。

由于石油美元逐渐退出历史舞台，
给美元指数带来巨大压力。中国和俄罗
斯已决定在石油交易中不再使用美元。
而中东国家和其他石油输出国很可能也
会如法炮制。而石油美元下降，将会降
低美元作为储备货币的地位。预计在今
年余下的日子里，金价还会进一步走
高，至少超过去年的最高价，以确认市
场的上升趋势。

尽管最近黄金涨势不错，仍
有部分机构对金价有不同看法。
尤其是对于黄金能否借助“朝美
危机”一事冲破1400美元/盎司
关口，市场人士还是比较谨慎的。

不过对于许多有资金配置需
求的家庭来说，黄金可以作为对
冲美元下跌风险的最佳选择。黄
金投资发展至今，产品形态比较
丰富。对普通投资者来说，比较
常见的有纸黄金、实物金、黄金
T+D等。

根据理财师的建议，黄金作
为资产配置的一种方式比较好。
对普通家庭而言，通常情况下黄
金占整个家庭资产的比例最好不
要超过10%。只有在黄金预期会
大涨的前提下，可以适当提高比
例。

目前个人常见的投资渠道有
以下几种：

第一，实物金。常见的实物
金有金条、金币等。投资用的这
类实物金一般加工比较简单，主
要印有重量和纯度，以及出产厂
家等。但是如果仅仅作为投资用
途，实物金是比不过纸黄金的。
虽然比起工艺品金条、投资金条
的“升水”（金银制品在销售时，其
本金本银部分是按国际价为准确
定的，加工费和利润部分称为升
水）要低很多。另外，实物金如果
需要银行提供保管服务的话，保
管费用也是一笔成本开支。

第二，纸黄金。纸黄金是一
种个人凭证式黄金，投资者按银
行报价在账面上买卖“虚拟”黄
金，个人通过把握国际金价走势
低吸高抛，赚取黄金价格的波动
差价。投资者的买卖交易记录只
在个人预先开立的“黄金存折账
户”上体现，不发生实金提取和
交割。盈利模式即通过低买高
卖，获取差价利润。各家银行间
的点差不太一样。纸黄金交易不
存在仓储费、运输费和鉴定费等
额外的交易费用，投资成本低，
不会遇到实物黄金交易通常存在
的“买易卖难”的窘境。

如果做纸黄金想频繁低买高
卖获取收益的，可以结合黄金价
格的波动和家庭可供使用的资
金、个人对黄金价格和黄金品种

的熟悉程度、
个人投资的风
格等，就可以基本
确定自己黄金投资的目标。

第三，有账户形式的实物
金。这种形式是银行为了迎合投
资者喜欢实物金，又嫌实物金保
存与运输成本高的心理，设计出
来的一种产品。可以选择提取实
物，也可以不提取实物，只在账
户上记录购买的克数。升水要比
实物金条低，但是比纯粹的纸黄
金价格要高一些。如果要提取实
物黄金，需事先向银行提出申
请，有些银行是要收取手续费
的。如果实物提取出来，又想让
银行保管的话，同样是要付保管
费用的。

这种账户上的实物金，如果
不提取出来，也是跟真正意义上
的纸黄金不同，不适合频繁买进
卖出赚差价。同一时刻，它的卖
出与买入价可能相差二十几元。
所以它比较适合长期保值。

第四，黄金T+D，也叫个人
黄金延期交易。是指由上海黄金
交易所统一制定的、规定在将来
某一特定的时间和地点交割一定
数量标的物的标准化合约。T+D
手续费高于期货，低于实物黄
金，与股票相当，风险介于期货
和股票中间。

T+D一个显著特征是用较少
的钱做较大的买卖，保证金一般
为合约值的6%~9%，不过为了
控制风险，不少银行规定的保证
金标准要高，多在15%~20%。
与股票投资相比，投资者在黄金
T+D市场上投资资金比其他投资
要小得多，俗称“以小搏大”。
交易者可以选择当日交割，也可
以无限期的延期交割。

理财师提醒说，T+D业务具
备杠杆放大功能，风险比一般黄
金类投资更高，发生更大损失的
可能性也更高，更适合已经拥有
一定投资经验且风险承受能力较
高的客户。如果对于贵金属投资
没有经验的投资者，不可轻易尝
试。即使是有经验的投资者，在
进行T+D投资时，也需用心做
好资金管理，高仓位或满仓操作
是大忌。

黄金作为投资选择
也有劣势

个人黄金投资品值得关注
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