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这是格力电器首度举牌海
立股份。双方均表示，格力电
器举牌是基于产业链方面的考
虑。

值得一提的是，海立股份
为压缩机龙头企业之一。2016
年公司实现1700万台空调压缩
机销售量，供应格力压缩机销
量约600万台,为海立第一大客
户。海立压缩机在非自配套市
场以30.2%市场份额位列第一。

美的和格力旗下分别拥有
美芝GMCC、珠海凌达作为自
配套压缩机企业，事实上并不
缺乏压缩机供应链资源。但海
立作为空调压缩机非自配套市
场市占率第一的企业，对于当
前处于平衡的行业竞争格局起
着重要作用。

市场分析认为，格力通过
仅约5亿~6亿元资金成本获得
海立股份5%的股权，获得了
进可攻退可守的战略优势。一
方面,如果第三方竞争对手企
图进一步获取海立股权，收购
方无疑将付出更高的代价。另
一方面，即使第三方企业放弃
收购，格力作为海立小股东可
以获得优先供应优势，进一步
强化龙头地位。

另外，海立的另一个拳头
产品也吸引着格力。海立股份
2017年中报显示，公司的新能
源车用压缩机为世界领先的驱
动、泵体、电机一体化产品，
在节能环保、舒适性、可靠性
等方面达到国际领先技术水
平，打破了外资品牌的垄断，
占据市场领先地位。

不过受上半年国家新出台
的新能源车补贴政策变化影
响，2017年海立的新能源车用
压缩机发展未达预期，1-6月
实现销售2.37万台，实现同比
8%的增长。

格力电器表示，举牌旨在
扩充其产业链结构和整合产业
优质资源，借助上海国际化地
位的人才、信息和创新优势，
由此打造产业链更加齐全的国
际化企业。在未来12个月内，
不排除进一步增持海立股份的
股份的可能性。

“董小姐”的格力“爱上”了海立

最近，钱江水利控股股东中国水务投
资有限公司通过其子公司自5月起持续增
持钱江水利股份。如今，不仅触及了举牌
线，其同时表示未来不排除继续增持。

9月15日，钱江水利临停，拟披露重
大事项，后续或有资产整合。

9月13日，汉商集团再次被卓尔控股
及一致行动人举牌，持股比例达到30%。
此次增持后，卓尔控股和阎志超过武汉市
汉阳区国有资产监督管理办公室113股。
理论上，卓尔控股及其一致行动人已成为
汉商集团第一大股东。

建研集团9月13日晚间披露，福建隆
顺祥投资有限公司9月8日及13日通过大
宗交易及集中竞价交易，买入公司股份
1730.6万股，占总股本的5%，触及举牌
线。此次增持系隆顺祥认可公司的投资价
值。

与拉卡拉有着千丝万缕关系的西藏纳
铭近日选择举牌介入西藏旅游，考拉科技
持有西藏纳铭100%的股份。拉卡拉与西
藏旅游出现交集，后续拉卡拉是否会继续
借壳西藏旅游，值得关注。

记者 张寅

随着二级市场形势好转，一些怀揣
“产业整合梦想”的资金活跃了起来。而
今年以来，被举牌的上市公司已有30多
家，在各路举牌资金的轮番进攻后，股东
榜形成“鼎立”之势，刺激股价连日大
涨。

很多公司被举牌前股价连续下跌，股
价处于近年来低位，相关股东的举牌行为
恰好发生在股价筑底的过程中。从举牌的
原因来看，大多股东表示是看好公司长远
的投资前景和投资价值。多家公司被举牌
期间相关公司股价明显上涨，其中也不乏
一些步入重组公司，成为了资本市场的一
道风景线。

那么，这些最新被举牌的公司有无共
性？经梳理发现，大股东持股比例低是吸
引举牌者的一个重要条件。

近期被举牌且大股东持股比例较低的
上市公司包括：西藏旅游、汇源通信、南
宁百货、思源电气、姚记扑克、山东金
泰、焦作万方、三变科技、神农基因、津
劝业、金路集团、成都路桥、四环生物、
赛轮金宇、凯瑞德等。

多家公司触及举牌线

资本围猎股权分散公司格力为何看中海立

美联储“缩表”靴子落地

美元大涨 黄金重挫

A股
举牌风再起

刚澄清完入股一汽夏利传闻的格力电器20日公告，通过集中竞价交

易方式持有海立股份股票4331.56万
股，占海立股份总股本的5%。

9月21午后，或受沪企频获产业资本收购刺激，上海国资改革概念股

盘中逆市拉升，徐家汇、上海临港直线拉升一度涨停，上海电气、开创国际、

市北国新、上海九百、上海物贸、龙头股份、亚通股份、强生股份等跟涨。
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全球市场迎来历史性时刻，美联
储“缩表”靴子正式落地。北京时间9
月21日，美联储公布9月利率决议，
维持基准利率在1%至1.25%不变，同
时宣布将在今年10月起启动渐进式被
动“缩表”。受此刺激，美元大涨，黄
金重挫，但美股、A股反应并不强烈。

“缩表”靴子终落地

为了应对2008年危机，美联储开
启了三轮QE（量化宽松），美联储资
产规模迅速扩张。截至2017年8月9
日，美联储总资产规模达到4.5万亿美
元，较QE之前9000亿左右的规模上
涨近4倍。美联储资产规模占GDP比
重由QE前6%持续上涨至25%（2015
年），之后小幅下降。目前美联储资产
规模占GDP比重为23%。

美联储6月议息会议上透露的“缩
表”计划显示，美联储表示“缩表”
将以减少到期本金再投资的方式进
行，起初每月缩减60亿美元国债、40
亿美元抵押支持债券。之后每季度增
加一次，直到达到每月缩减300亿美
元国债、200 亿美元抵押支持债券
（MBS）为止。

市场预测，这样的进度可以在第
一年使债券总持仓规模削减近3000亿
美元，第二年削减近5000亿美元。

“缩表”可以说是另一种形式加
息，与通过加息来提高资金成本、抑
制贷款活动相比，“缩表”等于直接从
市场抽离基础货币，对流动性的影响
更加直接。

根据相关研究，如果美联储表内
资产缩减6750亿美元，相当于将联邦
基金利率上调25个基点。至2018年
10月，即“缩表”一年后，累积影响
将约等于半次加息；至2019年7月和
2021年 6月，累积影响先后上升至1
次和2次加息；整个“缩表”进程完成
后，累积影响近似于3次加息。

美联储决议发布后，美联储12月
加息的概率已升至70.5%，决议发布前
为 50.9%。市场普遍预测，美联储
2017年还将加息一次，2018年将加息
三次，2019年将加息二次，2020年将
加息一次。

美联储主席耶伦在随后的发布会
上重申渐进式加息步调，联邦基金利
率不会进一步大幅上升。分析称，美
联储将对加息持审慎态度，逐步放缓
加息步伐，以避免与“缩表”的强效
应产生共振。

美元大涨黄金重挫

美联储公布决议后，美股反映波
澜不惊，但美元大涨，且黄金重挫。
截至昨日16:30，在岸人民币兑美元收
盘价报6.5934，人民币兑美元中间价
报6.5867，创9月1日以来新低，连续
三日调贬。国际金价跌破每盎司1300
美元，一度跌1.5%下探1296.30美元。

九州证券首席经济学家邓海清
称，9月美联储会公布“缩表”细节已
经充分被市场预期，但启动时间超出
了市场预期，从而导致了美债收益率
上行，美元走强，黄金走弱。

方正证券首席经济学家任泽平表
示，中国没有必要也没有压力跟随美
联储“缩表”。中国央行资产负债表仅
扩张了1.05倍，且中国经济增速明显
远高于美国。未来美元可能阶段性见
底，人民币短期企稳双向波动。

有业内人士称，金价回调或是较
好的买入时点，特别是以人民币计价
的黄金将迎来布局机会。从经济周期
来分析，高估的风险资产价格面临调
整压力，资金可能切换至尚且低估的
如黄金之类的安全资产。而以人民币
计价的黄金涨幅显著落后于美元计价
的黄金价格，美联储“缩表”带动美
元反弹，将刺激以人民币计价的黄金
价格的反弹。 记者 张波


