
9月以来，股指冲高回落、市场乐观情绪出现降
温，月线呈现“十字星”状态。这种十字星形态通
常在股价高位或低位出现，又被称为转机线，意味
着进入方向选择期，可能向上突破打开新的空间，
也可能出现反转，掉头向下。
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A股市场节日效应还是很明显的，持股还是持币，这个老话
题总是在节前被提起。为了让大家能够更安心地过节，记者特地
为各位整理了过去10年A股国庆节前后的表现。

2007年~2016年，国庆节前5个交易日，上证指数5涨5
跌；国庆节后，则是涨多跌少，8涨2跌。节后的10月份和四季
度，分别7涨3跌、6涨4跌。只是时间越拉长，涨得概率下降。

国庆前一周：5涨5跌平均微涨0.34%
从过去10年国庆节前5个交易日来看，上证指数有5年上

涨5年下跌，平均微涨0.34%。
从过去10年看，节前整体比较平稳，跌幅最大的是2011

年，下跌3.04%，涨幅最大的居然是大熊市的2008年，上涨
4.19%。

国庆后一周：8涨2跌平均涨2.51%
从过去10年国庆节后5个交易日来看，上证指数有8

年上涨2年下跌，平均涨2.51%。
从过去10年来看，节后波动明显加大，不过向上概率

大。10年当中跌幅最大的是2008年，节后一
周暴跌12.05%，最大涨幅为2010年，大涨
8.43%，另外还有3个年份涨幅超过6%。
10月份：7涨3跌平均涨2.12%

从过去10年的10月份来看，整体还是
涨得多跌得少，10年当中有7年上涨3年
下跌，平均涨2.12%。

2008年的10月份最悲惨，大盘暴跌了
24.63%，2010年则大涨了12.17%。

四季度：6涨4跌平均涨5.32%
从过去10年的四季度来看，上证

指数有 6 年上涨 4 年下跌，平均涨
5.32%.

过去10年的四季度，2014年暴涨
36.84%，2008年暴跌20.62%。

哪些行业四季度获得超额收益
的概率更大

海通证券统计了2005年至今
各个行业板块的市场表现，看看
哪些行业四季度获得超额收益的
概率更大。数据显示这些行业
超额收益表现较好：

消费：消费板块中汽车、
白酒、家电四季度超额收益
表现较好。

金融地产：金融地产中
银行、券商、保险四季度
超额收益表现较好。

周期：周期板块中建
筑、机械、钢铁、化工
四季度超额收益表现较
好。

科技：科技板块
中通信四季度超额收
益表现较好。

记者 张寅

大数据看
国庆前后持股还是持币？

基金小幅减持，抱团取暖受限

A股面临
方向选择？

《公开募集开放式证券投
资基金流动性风险管理规定》
（以下简称“新规”）将于10
月1日起施行。“新规”规定同
一基金管理公司旗下基金产品
对一家上市公司流通股的持仓
比例不得超过15%，旗下不同
组合合计持仓流通股的比例不
得超过30%。鉴于此，部分公
募基金不得不卖出一定比例的
重仓股。

基金中报显示，持仓占
流 通 股 比 例 超 过 15% “ 红
线”的有9起，分别是富国基
金旗下基金持仓韵达股份、
广博股份、台海核电的股份

占 流 通 股 比 例 分 别 为
19.85%、 16.84%及 16.47%；
华夏基金旗下基金持仓蓝焰
控股的股份占流通股比例
19.67%；广发基金持仓胜宏
科技的股份占流通股比例为
15.47%；中邮创业基金旗下
基金持仓宣亚国际、耐威科
技、东方网力、视源股份的
股份占流通股的比例分别为
30.72%、 17.65%、 17.06%、
15.01%。

这意味着若无股票停牌等
问题限制，三季度，相关基金
公司将对持仓超越15%红线的
股票进行减仓，并极有可能打

压股票二级市场走势。此外，
基金公司对重仓股的加仓行动
也将变得更加谨慎。

有业内人士称，15%“红
线”针对之前基金公司抱团取
暖的现象，防止股票集中度过
高导致抛售时股价大跌，损害
持有人的利益。该规定也增加
了规模较大的基金公司投资小
市值股票的难度，从而转向配
置大市值股票。

有机构称，叠加国庆节假
期效应的影响，预计国庆节后
市场回暖的概率较高，A股市
场当前的结构性慢牛格局有望
持续。 记者 张波

新规或显威力

基金小幅减仓

进入9月，股指冲高回
落、市场乐观情绪降温。对
于经济基本面乐观度的“修
正”，让一些基金的投资策略
发生变化。

据 Wind 统计，9 月以
来，基金仓位小幅下滑。其
中，混合型基金仓位下降
1.20%至50.81%；股票型基
金 仓 位 下 降 1.81% 至
85.44%。

9 月以来（截至 9 月 25
日），纳入统计的205只普通
股票型基金（不含指数型基
金）中有55只基金选择增仓，
其中的 49 只基金增仓超过
1%；104只基金选择减仓，其
中的90只基金减仓超过1%。

9月以来 （截至 9 月 25
日），纳入统计的539只混合
型基金（不含偏债型混合基
金和灵活配置型基金）中有

190只基金选择增仓，其中
的135只基金增仓超过1%；
268只基金选择减仓，其中
的239只基金减仓超过1%。

基金仓位小幅下降，获
利了结可能是原因之一。有
业绩排名靠前的基金经理表
示，净值创新高了，接下来
要重点控制回撤。当前策略
偏向稳健和防守，对于前期
超配的周期品种进行了较大
规模的减仓操作。

某大型基金公司投资总
监称，接下来的A股市场应
该还是维持震荡行情，但估
计部分机构9月会有兑现浮
盈的操作，这使得市场重新
回到“点位是上还是下”的
心理博弈的轨道。

今年以来，公募基金整
体业绩较好。据Wind数据
显示，截至9月25日，主动

管 理 股
票型基金
平均净值
增 长
12.12% 。
其中，涨幅
超过 20%的
占比21.65%。

另外， 6
月以来，上市
公司股东拟减
持股份公告显著
增加，6 月至 8
月，股东拟减持
股份公告分别达
173 起 、 109 起、
187起，而之前的5
月仅有28起。

进入9月，几乎
每天都有上市公司公
告股东拟减持股份，
甚至一天达10多起。

9月26日 星期二 阴
沪指延续震荡整理态势，微

幅收涨。从 K 线图上看，沪指
今日最低点距缺口下沿不到一
个点，没有回补，说明下方有支
撑。再看成交量，大幅萎缩，创
近3个月新低，说明持有筹码的
投资者对该点位相对比较认
可，主动抛售的少，而场外资金

却比较谨慎。只要场外资金不
进场，市场就不具备大幅上涨
的可能。考虑到双节临近，资
金观望情绪显著提升，预计股
指仍将维持振荡格局。

盘面上，军工股表现活
跃，5 股涨停。该板块今年跌
幅近 10%，可以说是 A 股市场
表现最差的板块之一。从涨停
个股看，5 只股都是次新股，
目前还不足以引领整个板块进

一步发酵，谨慎追涨。
从涨跌幅榜看，涨幅超5%

的个股不足百只，跌停的十几只
股都是近期很热的次新股。说明
当前市场信心依然不足，资金对
涨得高的个股抛售很坚决。

目前，市场热点轮动趋
缓，需要有新热点启动才能摆
脱当下的纠缠局面。操作上，
不要追高，注意控制风险。

老雷

本 日 志
仅记录个人
对大盘和个
股的理解，不
一定正确，切
勿跟风。


