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10月12日 星期四 雨

今日，沪深两市依旧维持
震荡态势，量能萎缩，说明资
金观望情绪渐浓。从 K 线图上
看，沪指继续在缺口上方震荡
整理，且受到 5 日均线支撑，
预计股指短期仍以震荡为主。

盘 面 上 ， 资 金 活 跃 度 下
降，两市呈现热点散而不强却
缺乏可持续性的特征。医疗行
业继续分化；5G概念经过连日
的调整，今日回暖；尾盘钢铁
行业爆发；仓储物流板块冲高
回落；航空航天板块领涨两
市。从板块涨跌幅榜上看，航
空航天、5G概念、钢铁等结构
热点强势，而 11 日强势的酿
酒、海南等跌幅靠前。所以，
表面看每天都有赚钱效应，可
一旦追涨热点，次日就被割韭
菜。面对这样短线博弈难度较
大的行情，要控制好交易频
次，切勿过分追逐热点，宁可
错过也不做错。

今日震荡收星，短期选择
方向时点或近，出现急跌的可
能性较小，向上突破的概率仍
然较大，需要耐心等待。

老雷

本日志仅记录个人对
大盘和个股的理解，不一定
正确，切勿跟风。
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商报讯（记者 张波）具备杠杆
效果的融资融券业务节后大幅活跃，
两融余额连续三日反弹。截至10月
11日，A股两融余额达9946.47 亿
元，再度逼近万亿关口。业内人士
称，场内场外杠杆资金再度抬头，确
有增量资金入场，但不能仅以两融余
额这一单一指标作出方向判断。

据 Wind 统计，截至 10 月 11
日，沪深两市两融余额为9946.47亿
元，较前一交易日增加21.15亿元，
处于近2年高位。其中，融资余额为
9900.47亿元，较节前增加243.46亿
元，增幅2.46%；融券余额为46亿
元，较节前增加 8.03 亿元，增幅
17.46%。

从行业来看，节后三个交易日
内，申万28个一级行业全部实现净
买入。从期间融资余额增幅看，电子
行业增长6.38%，位居首位；通信、
电子、建筑材料三个行业紧随其后，

增幅均超过5%。
数据显示，节后17只个股获两

融资金净买入超过2亿元。其中，中
国平安净买入额达6.63亿元，位居
首位。中兴通讯、京东方A、北京城
建等3只个股净买入额均超4亿元。
不过，上述 17 股市场表现分化明
显，长电科技、京东方A、四维图新
等个股节后累计涨幅逾5%，中国联
通、华泰证券、中天科技等个股则出
现不同程度下跌。

虽然有迹象表明，场内场外增量
资金均在进场，但对于未来A股行
情如何演绎，是否将迎来一轮新的牛
市，机构观点仍分歧大于共识。

申万宏源证券认为，无论是资金
面还是投资者情绪，都不构成营造大
行情的基础。不过，虽然股市不可能
加速上行，但保持慢牛的格局还是有
条件的。

东方证券认为，市场整体估值并

未偏离基本面，上市公司业绩稳定，
资金面略有回暖是市场利好的主要原
因。预计四季度上证指数波动区间在
3500点至3700点。

华创证券认为，金融去杠杆力度
存在加强可能，市场资金面不会过于
乐观，A股将依然保持震荡格局。国
金证券甚至认为，A股市场将从“增
量行情”步入“减量博弈”，上证指
数或回落至3200点附近。

商报讯（记者 张寅）昨日，高
盛集团从18个子行业中选出了50只
股票，发布了针对中国市场的“新漂
亮50”，以更好地呈现中国“新经
济”的投资机遇。

在高盛的这份“新漂亮50”名
单中，A股公司占25家，港股和美
股合计25家。在A股上市的均胜电
子和在港股上市的舜宇光学代表宁波
股入选“新漂亮50”大名单。

A股入选“新漂亮50”名单的
25家公司为海康威视、美的集团、
恒瑞医药、青岛海尔、蓝思科技、大
华股份、歌尔股份、立讯精密、圆通
速递、东方财富、隆基股份、三七互
娱、亨通光电、正泰电器、完美世
界、三环集团、信维通信、老板电
器、申通快递、乐普医疗、烽火通
信、片仔癀、物产中大、均胜电子、
同花顺。

港股、美股入选“新漂亮 50”
名单的25家公司为阿里巴巴、腾讯
控股、百度、中国平安、网易、吉利
汽车、携程旅游网、中国人寿、瑞声
科技、舜宇光学、新东方、微博、石
药集团、中国太平、比亚迪、新浪、
58同城、中通快递、汽车之家、比
亚迪电子、敏实集团、新华保险、广
汽集团、中兴通讯、复星医药。

这些股票能够提供的每日流动性
达到 4.7 亿美元，2017 年~2019 年
EPS复合增长率达到23%，2018年
P/E将达到19倍，PEG为0.9。

不过，“漂亮50”并非有统一的
名单，对于具体成分股，不同机构和
个人理解也不一样，但整体而言，行
业分布和市场特征具备相似性，主要
是各个行业的龙头，且具有高增长潜
力。

在华泰证券对“漂亮50”的选

股模型中，主要考察价值因子和成长
因子，价值因子包括PE、PB、ROE
和股息率；成长因子包括过去12个
月的营业收入增长率和过去12个月
的净利润增长率。

在高盛“新漂亮50”的选股模
型中，除了考虑公司的历史和预期增
长率，还将创新投入/研发投入、商
业模式、现金回报等因素考虑在内，
以更好地匹配新趋势，当然这些也都
与公司未来的盈利增长、盈利能力以
及回报相关。

本次榜单中，科技行业权重最
大，高达49%，BAT的市值合计最
高，占50家市值之和的52.1%；其
次是消费行业，权重为21%。权重
最低的行业为金融业，仅为7%。而
在旧指数中，权重最大的是金融行业
（25%），其次为工业（19%），科技
行业权重极低，仅为2%。

两融余额直逼万亿元关口

高盛发布
中国“新漂亮 ”名单
均胜电子、舜宇光学入选


