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自2015年以来，中概股回归或者表明有
回归意向的公司逐步增多，包括奇虎360、人
人公司、博纳影业等。2015年已经完成回归
的公司包括分众传媒、巨人网络等，回归A股
后估值及市值均有了大幅增长。

除了直接坐上360“餐桌”的各路资本和
大佬外，不该忽略的是，江南嘉捷原有股东也
将坐享资本升值。

公开信息显示，截至今年三季度末，江南
嘉捷前10大股东分别为金志峰、金祖铭、吴
炯、钱金水、王惠芳、魏山虎、张礼宾、费惠
君、吕伟，以及泰康人寿旗下一款产品。前9
大股东皆为自然人。也有数据显示，广发鑫源
混合A、南方上证380ETF亦有少量持仓。股
东总户数为25212人。

业内人士称，通常情况下，中国公司在海
外的估值往往较国内市场低得多，回归A股之
后可以获得更高市值，股价也常因投资者热捧
而水涨船高。

一个更加令市场关注的问题是，360借壳
案的出炉或预示着中概股回归的通路已经开
启。

11月3日，就奇虎360公布通过江南嘉捷
重组上市的方案，证监会新闻发言人回应称，
证监会已经关注到相关新闻，证监会一直在认
真分析研究相关问题，随着A股市场环境不断
优化，企业根据需求可自主选择境内或者境外
上市，证监会支持市场认可的、符合国家产业
政策发展方向的优质境外上市中资企业通过重
组上市。

有分析人士称，未来将有更多在海外上市
的公司或采用借壳上市的方式回归A股市场，
这或对部分壳公司构成利好。 记者 张波

商报讯（记者 崔凌琳）上月起施
行的“流动性新规”（即 《公开募集开
放式证券投资基金流动性风险管理规
定》） 一时间给货币基金套上“紧
箍”，随着货基收益率不断下降、规模
增速放缓，投资范围更广、杠杆比例更
高的短期理财基金正重回投资者视野，
大有取而代之的势头。

据悉，上月末，天弘基金披露了余
额宝货币市场基金2017年第三季度报
告，公告显示，截至三季度末，余额
宝规模为1.56万亿元，环比增速较前
两个季度大幅放缓。而基金业协会的
最新数据亦显示，进入8月后，货币基
金规模增速骤降。业内人士分析，“流
动性新规”对不同持有人情形下的货
币基金资产久期做出了限制，超5万亿
元的货币基金对机构投资者和散户的
吸引力或许会下降，货基市场格局正在
悄然生变。

近期，一度因规模持续萎缩而面临
清盘危机的短期理财基金重新受到市场
青睐，人气开始升温。

据了解，通俗地讲，短期理财基金
就是一款结合了银行理财产品与货币基
金多重特点的产品，其销售门槛低（A
类份额一般 1000 份基金起售）。此外，
对短期理财基金的资金投向、业绩比较
标准、实际运作、收益率披露等，基金
合同中同样有严格的规定，简言之，就
是信息更加透明。

据了解，短期理财基金与货币基金

在投资标的上其实较为重合，不能投A
股和可转债，只能投397天以内央票、
短期融资券、协议存款等短期限、安全
性高的品种，所以风险非常低。与货币
基金的“开放性”所不同的是，短期理
财基金可视为一个封闭运作的产品，产
品只能在指定的时间或时间段赎回，流
动性尽管稍逊于货币基金，但收益及收
益的稳定性方面更有优势。对于投资者
而言，就相当于投资了一只期限为 7
天、14天、30天、60天到90天等的固
定期限产品，其收益率主要受利率和资
金面供求关系影响。

事实上，记者注意到，今年以来，
伴随利率走高，短期理财基金收益表现
颇为吸引眼球。来自同花顺爱基金网站
统计，截至昨日，包括工银60天理财
债券B、广发理财7天债券B、国金及
第七天理财、民生加银家盈理财月度债
券B等不少短期理财基金的7日年化收
益率均逾4.5%，而广发7天债券A、大
成月月盈A、光大保德信添天盈月度理
财债券A等A类产品中，7日年化收益
率超4.2%者亦不在少数。从上月月底
起，来自甬城各大银行的反馈信息显
示，市民对短期理财基金的关注和咨询
热度同步升温。

“短期理财基金关注度的提高，一
方面是流动性新规对货币基金的严格监
管所致；另一方面是相较货基，其投资
范围更广、杠杆比例更高。”一家国有
银行相关负责人表示。

360拟借壳江南嘉捷回归A股
一旦获得通过，复牌后的江南嘉捷有望迎来多个涨停

货基收益率不断下降、规模增速放缓

短期理财基金或成投资新宠

11月3日凌晨，奇虎360回归A股方案出炉，拟超500亿元借壳江南嘉
捷。市场普遍预计，一旦360借壳江南嘉捷的方案获得监管层通过，复牌后的
江南嘉捷有望迎来多个涨停。

11月2日午夜，江南嘉捷披露重
组草案，公司拟出售其全部资产及负
债，通过资产置换及发行股份购买三
六零科技股份有限公司 (简称 360)
100%股权。其中，360的100%股权
的作价为504.16亿元。借壳完成后，
上市公司实际控制人将变更为周鸿
祎。据业绩承诺，360重组实施完毕
后，2017年度、2018年度、2019年
度预测实现的扣除非经常性损益后的

净利润分别不低于22亿元、29亿元
和38亿元。

去年，史玉柱旗下巨人网络通过
借壳成功回归A股，借壳对象世纪游
轮于2015年11月复牌后，曾连续20
个交易日涨停，股价在极短的时间内
涨了近8倍。截至昨日收盘，巨人网
络股价为39.28元，总市值达793.46
亿元。而巨人网络从美股退市时市值
折合人民币约200亿元，两者相差近

3倍。
相比之下，奇虎360退市市值为

93亿美元，根据重组方案披露数据，
奇虎 360 今年上半年实现营业收入
52.87亿元，实现净利润14.10亿元。

中金公司曾对奇虎360各项业务
进行拆分，并按照A股类似上市公司
市值进行对比分析，预测其回归A股
上市后市值有望达到3800亿元，这
还不包含360的品牌价值。

360回归市值有望达3800亿元

自360公司去年7月宣布完成私
有化交易，A股市场就掀起了一波又
一波主题投资浪潮。本次360借壳回
归A股尘埃落定，直接或间接参与
360私有化的A股公司或受资金关注。

由于奇虎360私有化时高达百亿
美元的估值，买方团队多层分销引入
了大量投资人。相应的，本次江南嘉
捷发行股份购买资产的交易对象多达
42名，包括奇信志成、周鸿祎、天津
欣新盛、天津众信、红杉懿远、信心
奇缘、齐向东、海宁国安、天津聚
信、平安置业、天津天信、瑞联一
号、金砖丝路 （银川）、汇臻资本、
博睿维森、华晟领优、阳光人寿、华
融瑞泽、上海赛领、芒果文创、珠江
人寿、横店集团、宁波挚信等。

据披露，360 的董事会由周鸿
祎、石晓虹、沈南鹏、罗宁、陈恂、
黄明、刘贵彬7人组成。其中，罗宁
就是中信国安的法定代表人。重组草
案显示，由中信国安作为单一LP（有
限合伙人）的海宁国安在奇信志成中
持股5.25%，另直接持有360达1.11
亿股，在 360 数十位股东中排名靠
前。

其中，阳光人寿保险股份有限公
司直接入股，中国平安、绿地集团、
泛海集团、猎豹网络、光线传媒、普
思投资等分别通过旗下公司进行了间
接投资。隐藏在这些纷繁复杂的股东
背后，有着卢志强、张玉良、马明
哲、傅盛等诸多大佬的身影。

除此之外，力合股份、建发股

份、中南文化、三七互娱、电广传
媒、浙江永强、炬华科技等上市公
司，也分别通过旗下平台参与了投
资。

根据此前相关公告，间接参股
360的A股公司中，中信国安持股量
较大，其次是天业股份，出资逾6亿
元。其余出资2亿元以上的参股上市
公司还有中南文化、电广传媒、雅克
科技、浙江永强、三七互娱等。

其实，股权收益只是上市公司参
股360的有限回报，业务协同或将带来
更大利益。中信国安在有线电视网、
卫星通信网均有布局，公司曾在互动
平台回答投资者提问时表示，一直积
极与奇虎360就技术、业务等领域的合
作进行探讨。

360参股公司纷繁复杂达40余家

江南嘉捷股东坐享资本升值
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