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11月 10日，四创电子
一则关于组建中电博微，统
筹开展相关业务资产及资源
整合重组的公告，提示中国
电子科技集团公司 （简称

“中国电科”）这个世界500
强科技集团的资产整合开始
提速。

四创电子公告称，公司
实际控制人“中国电科”同
意以8所、16所、38所、43
所为基础新设组建中电博微
电子有限公司，由其统筹开
展相关业务资产及资源的整
合重组。38所下属四创电子
的全部国有股份无偿划转至
中电博微，并将其作为中电
博微未来经营发展以及资本
运作的平台。

四创电子背靠“中国电
科”38所，是雷达领域龙头
之一，并在微波器件、信息
系统集成领域拥有多项核心
和优势产品，今年刚刚完成
了博微长安收购。2013年至
2015年的业绩年均复合增速
45%，位列军工板块第一
名，且主要是内生增长，基
本面极佳。公司核心业务是

“安全+智慧”，后期主要增
长点是低空预警雷达、无人
机平台、反无人机系统以及
平安城市大数据运营。

有分析称，本次合并最
主要看点是43所（华东微电
子研究所）。43所主要研制
混合集成电路（HIC）及相
关产品，拥有目前国内领先

的厚膜混合集成电路、薄膜
混合集成电路、多芯片组件
（LTCC）、SMT模块电路、
金属封装外壳、宇航用厚膜
混合集成电路以及AlN陶瓷
材料等7条生产线。

业内人士表示，院所改
制转企，为军工研究所资产
证券化扫除制度障碍。纳入
中电博微托管的4家科研院
所均实力雄厚，但只有38所
拥有 A 股上市平台四创电
子，其他3家院所仍未有资
本运作平台。38所作为拥有
8千余人的大所，将成为此
次整合的主导，获优质资产
注入是大势所趋，并有望按
照海康的模式迅速发展。

经过小幅回调后，煤炭股昨日再次受到资金青睐。机
构看好煤炭股的投资机会，而估值的优势以及同比较高的
盈利水平成为机构看好的主要逻辑。

中国电科旗下公司集体走强

军工产业资产整合提速

在业内人士看来，“中
国电科”此举意味着其资产
整合开始提速。根据《中央
企业公司制改革工作实施方
案》，到今年年底前，69家
央企集团、约3200家全民
所有制子企业要完成公司制

“变身”，并要确保11月之前
完成改制方案。

今年7月，国防科工局
在京组织召开军工科研院所
转制工作推进会，宣布启动
首批41家军工科研院所转制
工作。随着“中国电科”资
产整合的推进，四季度军工
板块相关改革与政策有望持
续催化。

在央企改革大背景下，
“中国电科”提出培育一批
百亿级大产业，推进优质板
块业务上市等目标。在打造

百亿大产业的目标下，非上
市业务与资本市场对接势在
必行，在子集团组建后，对
应上市平台则有望获得集团
资产的注入。

作为我国10大军工集团
之一的“中国电科”目前拥
有8家上市平台，即四创电
子、国睿科技、杰赛科技、
太极股份、海康威视、华东
电脑、凤凰光学、卫士通。
昨日，除海康威视受权重股
集体回调影响下跌外，中国
电科旗下其余7家公司股价
皆有不同程度上涨。

近一年以来，白马牛股
海康威视大涨2倍，目前市
值接近4000亿元。除海康
威视外，其他7家的规模均
不大，未来市值增长潜力较
大。

中信证券研报指出，军
工行业国企改革有望加速推
进，可能涉及军工集团合
并、成员单位混合所有制改
革、员工持股与股权激励
等。定价机制改革也有望取
得明显进展，驱动行业盈利
再分配，企业盈利能力中长
期有望改善。

中泰证券表示，临近年
末，军工混改、院所改制、
军民融合领域或存主题性催
化机会。建议关注上海贝岭
（中 电 子 旗 下 重 要 上 市 平
台）、杰赛科技 （中电科通
信资产运作平台）、东土科
技 （军工信息化）、楚江新
材 （军工新材料）、鹏起科
技 （转型军工）、神剑股份
（转型军工）等。

记者 张波

11月14日，沪指止步6连阳并失守5日均线，收盘跌0.53%报3429.55点。但军工板块
却逆市上涨，尤其是中国电科旗下公司集体走强，华东电脑盘中涨停，四创电子一度冲板。
此外，国睿科技、杰赛科技、太极股份、凤凰光学、卫士通亦有不同程度上涨。

四创电子平台地位提升

军工产业资产整合提速
中信建投证券认为，

供暖季钢铁和焦炭的限产
将使焦炭供求下降，供需
双弱，焦炭市场短期尚难
改弱势，但供暖季结束
前，预计钢厂会有一波提
前补库，加大焦炭的需
求，焦炭的基本面也将有
效改善。股票方面，建议
关注具备以下特点的公
司，即业绩稳定且低估
值、不受限产影响、煤焦
一体化的公司。

中泰证券认为，四季
度煤价高位震荡，动力煤
价环比有望进一步提升，
行业基本面仍乐观，中长
期来看煤价有望维持在中
高位，估值有进一步提升
的诉求，认为在经济悲观
预期充分消化叠加业绩催
化，板块或存在一波比较
好的反弹行情。主要看好
低估值及国企改革催化的

煤炭股，潞安环能、西山
煤电、陕西煤业、兖州煤
业、中国神华、露天煤
业、山煤国际等。

信达证券认为，现阶
段煤价始终维持高位运
行，三季度煤企盈利持续
改善，且煤炭板块经过前
期调整，风险释放已较为
充分，伴随北方供暖季到
来叠加水电传统淡季，煤
价有望实现止跌企稳，煤
炭板块估值仍有修复空
间，煤炭板块布局迎来良
机。重点关注山西国改进
程、降杠杆及保供应下新
项目审批给相关上市公司
带来的投资机会，动力煤
方面关注兖州煤业、陕西
煤业、阳泉煤业、中国神
华，炼焦煤方面关注西山
煤电、冀中能源、平煤股
份。

记者 张寅

煤炭行业投资机会在哪

■
福
彩

6+1第17134期：5 8 8 8 0 0 1
20选5第17311期：08 09 10 12 15
排列5第17311期：9 0 0 6 9

（以公证开奖结果为准）

■
体
彩

随着今年煤炭价格持
续保持高位，煤炭企业业
绩全面上涨。Wind资讯统
计显示，A股煤炭行业37
家上市公司，2017年前三
季度合计实现营业收入
6934.42 亿元，同比上涨
58.16%；归母净利润达
716.71 亿元，同比大幅增
长 259.23%。其中，云煤
能源和安源煤业前三季度
小幅亏损，35家全部实现
较好的盈利。

从2017年年报预告情
况来看，目前煤炭行业共
有13家上市公司公布了年

报预告，全部实现盈利和
增长。

二级市场上，煤炭股
自9月中旬达到阶段性高点
后一路回调了近2个月，上
周明显止跌企稳，主力资
金开始进场。Wind资讯统
计显示，上周一以来，37只
个股中除了1家停牌外，共
有20家出现主力资金净流
入，其中中国神华最受欢
迎，合计净流入1.29亿元；
16家主力资金净流出，其中
宝泰隆净流出最大，达0.8
亿元。总体上，近期煤炭股
受到主力资金追捧明显。

煤炭公司业绩强劲

机构看好后期投资
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