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沪深 300 样本股以大市值为主。
以最新市值来看，所有样本股总市值
均超过百亿元，其中包括 73只千亿
元市值的公司。目前，沪深两市千亿
市值的上市公司只有 77家，样本股
中千亿元市值个股占比高达95%。另
外，还有78家上市公司总市值超500
亿元。可见各行业龙头企业几乎收入
了沪深300指数中。

沪深300样本股今年前三季度业
绩也较好。其中，292家公司实现盈
利，且净利润超亿元的达286家。206
家公司业绩同比实现增长，占比近
70%。其中，京东方A、首钢股份更
是爆发式增长逾10倍。可见沪深300
指数样本股多为绩优蓝筹股。

从沪深 300 样本股行业构成看，
非银金融和银行股数量居多，尤其是
银行股。其次是传媒、医药生物、房
地产行业。轻工制造、休闲服务、纺
织服装等行业个股数量较少，仅有寥
寥数只。

随着样本股调整临近，少数业绩
下滑或亏损的样本股或被调出，而业
绩较好的蓝筹股将补充进来。那么，
12月会有哪些个股有望调入沪深300
样本，又有哪些样本股或被调出？

中金公司认为，根据中证指数公
司公布的指数编制及维护方案，沪深

300指数主要基于股票过去一年成交
额、市值等指标进行定期调整，在调
整过程中兼顾股票停牌、盈利的情
况，并采取缓冲区原则。

基于沪深 300 指数定期调整原
则，中金公司预测本次沪深300指数
样本股调整可能有28对股票被调入和
调出。

预测调入的股票分别为华电国
际、华能国际、索菲亚、乐普医疗、
爱尔眼科、信维通信、隆基股份、
智飞生物、完美世界、信立泰、大
唐发电、中煤能源、美锦能源、申
通快递、江苏国信、南山铝业、亨
通光电、五矿资本、鞍钢股份、欧
派家居、驰宏锌锗、龙蟒佰利、华
友钴业、广州港、印纪传媒、浙商证
券等。

预测调出的股票分别为华数传
媒、广汇能源、歌华有线、苏宁环
球、华闻传媒、广电运通、保千里、
电广传媒、怡亚通、中国宝安、海虹
控股、中国重工、神州信息、小康股
份、海信电器、浪潮信息、利欧股
份、中粮糖业、华策影视、圣农发
展、东软集团、金证股份、万达信
息、二三四五、乐视网、紫光国芯、
信威集团等。

记者 张波

在“史上最严”减持新规
下，上市公司的减持行为引来市
场诸多关注，并且对涉嫌违规减
持的，监管力度也在持续加强。
距离减持新规下发近半年后，减
持新规威力已大大显现。另外，
重要股东通过大宗交易平台套现
的行为也有所收敛。

从2017年全年的情况来看，
受到减持新规的影响，上市公司
的减持力度整体收敛了许多。
Wind资讯统计显示，今年以来截

至11月14日，两市共有1750只
个股被重要股东增持或减持。其
中 净 增 持 有 788 家 ， 占 比 为
45.0%；净减持为858家，占比为
49.0%。总体上，产业资本合计
净增持74.36亿股，净增持参考市
值 896.58 亿 元 ； 合 计 净 减 持
100.59 亿股，净减持参考市值
1164.70 亿元。总的来看，2017
年以来，产业资本净减持规模为
268.12亿元。

记者 张寅

沪深300样本股常规调整临近

调入个股有望迎来投资机遇
作为A股整体走势的“晴雨表”，沪深300指数样本的常规调整临近，跟踪该指数的众多基金也将面临持仓调整，或

对调入或调出样本股股价产生重要影响。历史数据显示，新调入样本股大多具有稳定收益，受指数型基金被动配置推动，
部分新调入个股震荡走高。

沪深300指数由沪深两市中市值
大、流动性好的300只股票组成，综
合反映A股市场上市股票价格的整体
表现，有大量指数型基金对其进行被
动配置。

今年以来，沪深300指数持续攀
升，屡创年内新高。截至昨日，沪深
300指数累计上涨23.07%，涨幅超越
上 证 指 数 （9.63%）、 深 证 成 指
（12.63%）、创业板指（-4.79%）、中
小板指（21.96%）。

按惯例，中证指数公司每年会对
沪深300指数样本股进行2次调整，审
核工作通常在5月和11月进行，具体
实施时间为6月和12月第二个周五的
下一个交易日。

据统计，自6月12日上次样本股
调整以来，沪深 300 指数上涨了
13.91%，跑赢上证指数（7.73%）、深
证 成 指 （12.62% ）、 创 业 板 指
（4.01%）、上证 50 （13.13%）、中证

500 （9.52%）。300只样本股涨多跌
少，其中，上涨超50%有15只，涨幅
20%至50%有63只，涨幅低于20%有
117家，上涨样本股占比达65%。

分析称，在“年末”这个关键时
间节点，沪深300样本股调整，势必
会对市场产生较大影响，样本股调入
和调出将牵动一系列跟踪指数的基金
进行调仓。

目前，有7只场内ETF基金挂钩
沪深300指数，规模达611亿元。另据
三季报统计，指数型基金的规模已达
4884亿元。业内人士指出，跟踪指数
的众多基金的被动增持，是推动新样
本股走高的原因之一。

从历史数据来看，新调入样本股
在调整前20个交易日至调整日内，具
有相对稳定的超额收益，部分新调入
样本股在调整日后会有所表现。以今
年6月新调入样本股为例，近四成个股
震荡走高。

沪深300年内表现亮眼

哪些个股或调入调出样本

多家上市公司披露减持计划
昨日，股指低开低走，金融股领跌权重，题材股表现低迷，前期

的强势明星股被大幅杀跌，赚钱效应较差。随着减持计划来袭，一波
减持股需引起投资者警惕，建议回避风险。

股东减持现加速之势

近日，A股上市公司股东、
高管减持出现加速之势。Wind资
讯数据统计显示，上周有72家上
市公司股份被高管减持，减持股
数合计为6984.76万股，套现金额
达10.30亿元，减持金额较前一周
的8.46亿元大约增加了2亿元。

从减持数据来看，不乏有多
次减持的案例，如大华股份高管
前后9次减持自家股票，与之类
似的还有欧菲光、安科生物、建
艺集团，减持次数都在5次以上。

从减持金额来看，有三家上市
公司高管减持套现的金额过亿

元。其中，科伦药业以3.52亿元的
套现金额位列第一，减持股占总股
份的 1.19%。隆华节能、大华股
份、花园生物紧随其后，分别套现
1.18亿元、1.10亿元、3860万元。

值得注意的是，不少公司的
实控人、大股东也加入减持行
列。南洋股份实控人套现金额位
列第一，减持股占总股份的6%，
持减金额约14亿元。另外，厦门
钨业、晶盛机电、天龙集团、诺
普信、天津磁卡、滨化股份同样
遭到大股东减持，部分股东套现
近亿元。

减持股惹不起躲得起

据Wind资讯数据统计，仅
昨日，就有10家公司股东表示将
减持所持股份。

机会是跌出来的，风险是涨
出来了。3400点上方风险开始增
加，股份被减持，一般表示资金
从市场撤出，若是产业资本在高
位减持，更会带来示范效应，投
资者应积极回避。

近日公布减持计划的公司有

南洋股份、神州信息、远望谷、
东北制药、庞大集团、厦门钨
业、晶盛机电、汇鸿集团、科大
智能、全信股份、天龙集团、厚
普股份、东诚药业、博济医药、
诺普信、瑞丰光电、华录百纳、
天津磁卡、乐普医疗、中飞股
份、苏奥传感、金雷风电、滨化
股份、南大光电、嘉澳环保、红
日药业、长电科技。

2017年减持力度有所收敛


