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近日，两市大幅震荡，蓝筹股强者恒
强，沪深股指上演 V 型反转。昨日，“大
象”再度起舞，蓝筹股普遍强势，多只权重
股创新高。上证 50、中证 100、沪深 300 分
别上涨 1.56%、2.09%、1.78%。上证指数再
度 收 复 3400 点 整 数 关 ， 收 盘 涨 0.53% 报
3410.5点。

多只权重股创新高
昨日，权重板块表现亮眼，多只蓝筹股

创新高。地产股万科A尾盘涨停，股价创新
高；保险股中国平安涨3.6%，股价逼近80
元创新高；家电股青岛海尔、美的集团、格
力电器等联袂创新高。

市值越大，涨幅越大。2017年以来，
千亿元以上大市值个股涨幅可观，正在引领
A股“越大越美”的投资新风向。

在千亿元以上市值的公司中，海康威视
今年涨幅居首。11月20日，经过短暂回调
后，海康威视大涨4.42%。昨日，该股继续
震荡上涨，尾盘上涨1.76%报收42.28元，
总市值逼近4000亿元大关。今年以来，海
康威视股价已累计上涨165.67%。

“大公司股票受追捧，本质上还是价值修
复，乃至重新定位的过程，相对于小公司，
大市值股票更稳定，安全系数更高。”某私募
人士称，过去一年中，包括贵州茅台、五粮
液、中国平安等在内，至少已有8家市值千亿
元以上的公司股价累计上涨超过1倍。

尤其是沪深两市第一高价股贵州茅台，
从年初的329元起步，摸高到11月16日的
719.11元，年内累计最高涨幅逾1.1倍，总
市值超9000亿元。从600元到700元，只
用了15个交易日。

后市还会反复吗？
大市值蓝筹股猛烈上涨，已让不少投资

者“恐高”。尤其是贵州茅台近日回调，更
是加剧了市场对权重股回调的担忧。

数据显示，过去一周内，“北上”资金
净卖出约24亿元，除了贵州茅台，中国平
安、海康威视等也遭净卖出。同时，连续上
扬的融资余额，也出现了回落迹象。权重股
的一涨一跌之间，影响的不仅是其自身，还
牵扯着整个市场。

某分析人士称，蓝筹股这一波上涨，推
动的主力并不是散户，而是以机构为主。机
构的投资风格，不会像散户一样追涨杀跌。
此外，不同于以往，今年外资在A股市场亦
表现活跃，且更倾向买入业绩增长稳定的白
马股和成长股。因此，即便今年涨幅较大的
权重股回调，大概率也不会快速调整，而是
缓慢下跌。

海通策略认为，沪指2638点以来，行
情主逻辑是业绩推升指数中枢抬升，中间波
折源于政策面和资金面扰动。短期是业绩空
窗期，国债利率高企、美欧股市偏弱，扰动
因素未消退。短期注重稳健，耐得住，中期
保持乐观，等得起。

华泰策略称，资管新规落地对A股市场
短期影响有限，并不改变当前主要逻辑。建
议在震荡中坚守盈利主线，以行业龙头为首。

中信建投也坚定看好今年 4 季度至
2018年的行情，认为市场仍然会延续“以
大为美、以胖为美”的价值龙头行情。

安信策略维持短期市场震荡走势的判
断，但对中期仍然积极乐观，认为A股市场
在年底至明年春节具备一波风格切换的基
础。 记者 张波

每年三季报披露结束后，A股
市场时常会有一波围绕年报高送
转主题的炒作热潮。

高送转，是指上市公司大比
例派送红股或以资本公积金转增
股本的行为。一般把利润分配预
案中每10股送或转增5股以上看
作高送转。

尽管高送转只是一个数字游
戏，对上市公司的实质经营没有
任何影响，但A股上市公司进行
高送转往往被视为利好，一定程
度上催化股价上扬，走出高送转
行情。

市场一般认为，高送转可以

向市场传递公司未来业绩将保持
高增长的积极信号；高送转可以
增加股本，降低股价，增强流动
性和吸引力。

通常来说，上市公司会在年
报和半年报分红预案中公布高送
转预案，但近年来越来越多的公
司在当年11月至次年1月间即提
前发布年报高送转的预披露公
告，因此，高送转行情也随之提
前启动。

高送转行情常常会上演三波行
情，第一波是预案公布之前的预热
行情；第二波是预案公布之后到具
体实施的抢权行情；第三波是送转

实施之后的填权行情。其中，预热
行情出现概率最大，而且没有前期
获利盘压力，行情走势也最猛，当
然操作难度也最大。

因为无法提前知晓高送转消
息，很多时候全凭猜测，不过就
算猜测也还是有迹可循。从过往
经验来看，在抢权阶段筛选有望
高送转的标的主要关注“四高一
低”五大指标：一是较高的每股
未分配利润；二是较高的每股资
本公积金；三是每股净资产较
高；四是股价较高，流动性较
差；五是总股本较小，有较强的
股本扩张诉求。

“大象”起舞
沪指再度收复3400点
多只权重股创新高

年底将近,A股一年一度的年报高
送转时节再次到来。11月17日，沪深
两市首份年报高送转预案出炉，凯普
生物预计全年盈利同比增长15.65%
至24.84%，拟10转10派5元。11
月20日早盘，尽管沪深股指低开低
走，但凯普生物依然涨停开盘，并保
持至收盘，全天成交仅930手。昨
日，凯普生物继续“一字”涨停。

2016年年底，交易所发文规
范高送转公告格式，要求预披露
高比例送转方案的公司尚未披露
报告期业绩预告的，应当同时披
露业绩预告，强调高送转与公司
业绩成长性是否相匹配，并问询
主要股东、董监高等6个月内是否
存在减持计划。若有，应当披露
拟减持数量及方式等内容。若没
有，应当明确披露不存在减持计
划。原则上不支持亏损或业绩大
幅下滑 （净利润同比下降 50%以

上）公司进行高比例送转。
今年以来，在多方监管政策

的共同作用下，上市公司借2016
年年报高送转进行大比例减持的
现象得到一定程度的遏制，市场
对年报及中报高送转主题的投资
热情也明显降温。

业内人士提醒投资者须警惕
的是，部分上市公司频推高送
转，其实另有目的，即掩护大股
东减持。

今年3月，证监会再次强调，

送转股属于公司自治范畴，但是
部分“内部人”将高送转作为掩
护其减持的工具，还伴生内幕交
易、市场操纵等违法违规行为。

从历史经验来看，新股、次
新股往往是年报行情的领头板
块，但今年A股市场环境发生了
明显变化，白马蓝筹股成为行情
主导品种，高送转作为一个容易
被“炒过火”的概念题材，或许
也会出现变化。

记者 张波

近日，多家券商纷纷发布了
关于2017年年报高送转的投资策
略报告。不少观点认为，被监管
层重点监控后，高送转题材水分
少了，与业绩成长匹配性高了。
随着价值投资逐渐成为主流投资
理念，高送转也会真正向价值靠
拢。

渤海证券通过运用因子分析
法，对历史上高送转的股票进行
了统计回归，最终确定了7个相关
性最高的因子，即资本公积金、
未分配净利润、流通股本、股
价、上市年限、历史送转记录、
净利润增长率，并据此筛选出具
备高送转潜力的个股：富瀚微、
吉比特、杰恩设计、寒锐钴业、
金牌厨柜、维宏股份、透景生

命、兆丰股份、精测电子、江化
微、三超新材、新坐标、圣邦股
份、尚品宅配、深圳新星、爱乐
达、艾德生物、星云股份、联合
光电、三利谱、绿茵生态、安靠
智电、双一科技、川环科技、创
新股份、格尔软件、国光股份、
英搏尔、电连技术、安车检测、
中电电机、捷捷微电、澄天伟
业、凌霄泵业、大元泵业、达威
股份、理工光科、中旗股份、江
苏雷利、华立股份、新天药业、
三棵树、永安行、塞力斯、赛意
信息、飞荣达、上海天洋、上海
洗霸、冰川网络、海特生物等。

中信建投选取2017年三季报
的数据，以高送转模型为投资者
筛选出50只高送转预期概率最大

的股票：爱乐达、金牌厨柜、尚
品宅配、绿茵生态、勘设股份、
精测电子、杰恩设计、兆丰股
份、联合光电、新坐标、透景生
命、英科医疗、新经典、三超新
材、睿能科技、英搏尔、东尼电
子、亿联网络、大元泵业、艾德
生物、寒锐钴业、圣邦股份、星
云股份、凌霄泵业、比音勒芬、
双一科技、基蛋生物、保隆科
技、顶点软件、佩蒂股份、中旗
股份、捷捷微电、川环科技、赛
意信息、三利谱、岱勒新材、中
大力德、江苏雷利、吉比特、海
特生物、永安行、电连技术、海
利尔、塞力斯、索通发展、志邦
股份、昭衍新药、安靠智电、天
目湖、凯普生物。

券商提前筛选出高送转潜力股

高送转背后警惕股东减持

高送转潜力股的“四高一低”

一年一度的年报高送转时节再次到来

哪些个股更具 高送转潜力？


