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6 月以来，A股市场震荡攀
升，主要股指均实现正收益，但
对比发现，以蓝筹为代表的沪深
300走势最为强劲。特别是近段时
间，蓝筹股对资金的吸引力进一
步增强。

统计显示，6月以来，股价上
涨的个股不足一半，其中，涨幅
超20%的个股占比仅为21%，若
剔除其中的上市新股，实际占比
更少。今年A股的结构性牛市基
本可以看成是大盘蓝筹股牛市。

不过，在蓝筹股普涨的背景
下，仍有部分蓝筹股错失了行情。
据Wind统计，剔除2017年上市新
股，在市值超百亿元、市盈率低于
30倍、2016年净利润同比增幅超
30%、2017年前三季度净利润同比
增幅超30%的个股中，仍有63只个
股年内涨幅低于10%。其中，万业
企业动态市盈率不足5倍，公司前
三季度净利润增幅超6倍，但年内
涨幅竟然不足5%。迪马股份动态
市盈率不足10倍，但今年以来跌幅
却达近40%。此外，金地集团、佛山
照明、光明地产、华发股份、本钢板
材、阳泉煤业、杭钢股份、粤泰股
份、深振业A、渤海金控、盘江股份
等动态市盈率均低于15倍。随着未

来市场的轮动，这些低估值高成长
的蓝筹股值得投资者关注。

国信证券表示，沪深300样本
股已逐渐成为A股市场的中流砥
柱，其在具有估值优势的同时，
也将享有流动性溢价。绩优蓝
筹、行业龙头公司业绩相对更稳
定，易受资金青睐，价值投资风
格仍将大概率在A股市场延续。

但申万宏源认为，龙头股不
能简单与价值板块划等号，成长
股也有龙头，风格判断的基础是
相对业绩趋势。2012年至2015年
二季度，创业板相对沪深300业绩
增速不断向上，构成创业板三年
牛市的基础。2015 年三季度至
2017年三季度，沪深300业绩相
对占优，也强化了价值股结构牛
市。

有分析认为，近期市场充分
反映了盈利对超额投资收益的正
贡献。因此，守住盈利改善的行
业仍是上策，可以关注和布局一
些细分领域的龙头公司。如必需
消费品中的白酒、服装、一般零
售，可选消费中的地产、旅游、
白电，以及通信、光学电子、交
运、环保、水务等行业。

记者 张波

昨天沪深两市走势出现分化，得
益于权重股的全面回稳，沪指继续高
开高走，上证50指数在盘中再度刷
新阶段高点。消息面上，航天科技午
间披露，中国航天科工集团公司完成
公司制改制及更名。受此消息的影
响，航天通信、航天科技、中航黑豹
等强势封板。军工央企改制提速，在
12家军工央企集团中，已经有3家完
成改制，还剩9家未完成，哪些军工
个股值得投资者关注？

昨天午间，航天科技公告近日收
到实际控制人中国航天科工集团有限
公司通知，经国务院国资委批准，中国
航天科工集团公司完成公司制改制及
更名。

改制后，企业注册资本由72.03
亿元变更为180亿元，原有业务、资
产、资质、债权、债务均由改制后企
业承继，出资人、公司住所、法定代
表人、经营范围均不变。

受此消息影响，国防军工午后强
势崛起，板块整体涨幅一度逼近4%。

信达证券军工行业首席分析师李
永鹏认为，航天科工领跑军工央企改
制，将促使尚未改制的9家军工集团
按下改制快进键，遵循先例来看，其
他9家转为国有独资企业的概率极
大。为完成上述文件2017年底完成
改制的要求，军工集团或将在未来一
个多月内密集完成改制，值得关注。

经Wind资讯整理，12大军工
央企标的如下：

中国航空发动机集团：中航动
力、中航动控、成发科技。

中国电子信息产业集团：南京熊
猫、深科技、长城电脑、中国软件、
华东科技、彩虹股份、振华科技、上
海贝岭、深桑达A。

中国航天科工集团：航天信息、
航天通信、航天晨光、航天电器、航
天科技、航天长峰、航天发展。

中国电子科技集团：海康威视、
太极股份、华东电脑、杰赛科技、四
创电子、卫士通、国睿科技。

中国兵器工业集团：北方创业、
华锦股份、北化股份、北方国际、晋
西车轴、北方股份、光电股份、江南
红箭、北方导航、凌云股份、长春一
东。

中国兵器装备集团：长安汽车、
保变电气、江铃汽车、中国嘉陵、湖
南天雁、东安动力、利达光电、西仪
股份、中原特钢。

中国船舶工业集团：中国船舶、
中船防务、钢构工程。

中国船舶重工集团：中国重工、
中国动力。

中国航天科技集团：航天电子、
航天机电、航天动力、航天工程、中
国卫星、四维图新、乐凯胶片、乐凯
新材、康拓红外。

中国航空工业集团：中航资本、
中航高科、中航飞机、中航地产、中
航机电、中航电子、中航重机、中航
光电、中航电测、中航黑豹。

中国核工业集团：中国核电、中
核科技。

中国核工业建设集团：中国核
建。 记者 张寅

沪指“V型”巨震“两桶油”护盘

60余只滞涨蓝筹股
等 来

昨日，A股上演“V型”巨震，呈现沪强深弱格局。沪指实现三连阳，但
盘中一度翻绿回调至3400点关口。午后，“两桶油”——中国石油和中国
石化率领权重股突然启动，带动沪指翻红。截至收盘，上证指数报收
3430.46点，上涨0.59%；上证50报收3012.36点，涨0.84%，再创28
个月新高；深证成指报收11560.80点，跌0.36%。

昨日，“两桶油”异动护盘，
是沪指探底回升的一大推动因
素。随着午后沪指和深指快速回
落，“两桶油”出现稳步攀升走
势，很大程度上抑制了大盘跌
势，并撬动沪指止跌回升。

盘面显示，午后，中国石油
出现两波快速拉升，成交量明显
放大，股价从8.27元涨至8.4元。
与此同时，中国石化从6元一路上
涨至6.22元，最大涨幅逼近4%。
受“两桶油”护盘影响，能源板
块成为资金净流入较多的板块之
一，全天净流入资金7.2亿元。

从资金流向来看，在11个一
级行业中，5个行业的资金净流出
额超过 10 亿元。其中，信息技
术、日常消费、可选消费等三大
板块的资金净流出居前，分别达

86.49亿元、28.71亿元、28.18亿
元。

据 Wind 统计，昨日，1159
只个股呈现资金净流入态势，其
中，23 只个股净流入金额超亿
元，中国中车、中国建筑净流入
额超10亿元。2064只个股遭遇资
金“出逃”，京东方 A、中国平
安、科大讯飞净流出额占据前三
甲，分别为 22.64 亿元、8.16 亿
元、6.1亿元。

值得关注的是，11月以来，
外资通过深股通渠道呈现持续净
买入趋势。据Wind统计，在16
个交易日中，仅11月 15日和11
月21日呈现净卖出，其余14个交
易日均呈现为净买入。截至11月
22 日，11 月累计净买入资金达
75.65亿元。

“两桶油”异动护盘

滞涨蓝筹股等“风”来

中国航天科工集团公司完成公司制改制

军工股或将崛起在即
风

人民银行互联网金融风险专项
整治工作领导小组办公室，前天下
发《关于立即暂停批设网络小额贷
款公司的通知》，要求自即日起，各
地监管部门一律不得新批设网络
（互联网）小额贷款公司。

据网贷之家研究中心不完全统
计，截至2017月8月初，全国批复
了153家互联网小贷牌照，主要分
布在19个省市，广东省最多，有43
家，其次是重庆市，有28家。而据
网贷天眼的统计，截至2017年 11
月，全国各省已批设了至少240张
网络小贷牌照，其中完成工商注册
的已有215张。

事实上，市场对网络小贷牌照
将被监管收紧已有预判。早在今年2

月份，银监会提示了网络小贷的风
险，有些省份已经陆续停止发放网
络小贷牌照。但这也使得存量网络
小贷牌照更加抢手。媒体报道，目
前网络小贷牌照的转让价格已被炒
到3000万至4000万，业内人士担
心，停止新批后，牌照的身价将进
一步水涨船高。

央行通知前晚在网上流传后，
趣店、拍拍贷、宜人贷等互金中概
股股价在美股开盘前遭遇大跌，跌
幅均超过10%。网贷之家研究院院
长于百程认为，停批网络小贷牌照
的通知直接针对目前备受争议的现
金贷业务。互金整治办要求停发网
络小贷牌照，无疑是收紧现金贷政
策的第一步。 据《北京晚报》

央行：停批网络小贷牌照
互金中概股应声大跌


