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在昨天的网上互动平台
上，江丰电子高管团队比较
累，互动平台上跳出来的“问
题”特别多，部分问题不仅
长，还非常专业，直接考验高
管现场应变能力。

记者注意到，投资者对江
丰电子提了80多个问题，董
事、财务总监于泳群回答了48
个问题，是宁波辖区上市公司
2017年度投资者网上集体接待
活动回答问题最多的。

投资者：贵公司生产的
高纯金属溅射靶材主要用于

集成电路晶圆制造，对晶圆
制造主要起啥作用？成本占
对方材料多大比例？同业竞
争对手主要是日美企业？芯
片行业中技术含量最高是哪个
环节？贵公司金属靶材的主要
原材料是铟？钽？还是哪种稀
有金属？

董事、财务总监于泳群女
士：在高纯溅射靶材行业中，
日矿金属、霍尼韦尔等跨国公
司居于全球领导地位，属于溅
射靶材的传统主要供应商。芯
片行业对各个制造环节过程中

相关生产工艺和技术能力的要
求均较高，高纯溅射靶材行业
是芯片制造业的主要环节之
一，具有技术密集和资本密集
的双重特性，行业准入门槛
高，生产设备投入巨大，产品
技术含量丰富，因此各环节的
技术含量也相对较高。目前，
公司的原材料主要为高纯度的
铝、钛、钽、铜等，公司凭借
领先的技术优势和可靠的产品
质量，已在行业内取得了较为
有利的市场地位，确立了较强
的竞争优势。

近两个小时连发3113问

投资者“拷问”68家甬股高管
昨天下午3点至5点，宁波证监局与宁波上市公司协会、深圳市全景

网络有限公司联合举办“价值创造 产业升级——宁波辖区上市公司
2017年度投资者网上集体接待日”活动。68家辖区各上市公司与投资者
通过网络在线交流形式，就公司治理、发展战略、经营状况、可持续发展
等投资者所关心的问题，进行“一对多”形式的沟通。不过，部分投资者
的问题不好回答，上市公司高管也会急的抓耳挠腮。

本次交流活动，上市公司
高管就公司治理、发展战略、
经营状况、可持续发展等热点
问题与广大投资者进行“一对
多”形式的在线互动交流，其
中海天精工、激智科技、日月
股份、太平鸟、天龙股份、奇
精机械、镇海股份、华瑞股

份、圣龙股份、美诺华、大丰
实业、江丰电子、君禾股份、
旭升股份、中大力德、创源文
化在现场参加网上交流活动，
其余52家公司采用网络远程方
式在本公司进行在线沟通与答
题。

据后台数据统计，在近两

个小时“一对多”形式的网上沟
通互动中，来自全国各地的投
资者共向宁波上市公司提问
3113个，各上市公司共回答问
题2765个，答复率89%，充分
实现了上市公司与投资者的良
好互动。 记 者 张 寅

通讯员 张文科

据统计，多家非地产主业
公司三季报较半年报投资性房
地产科目下的资金总额大幅减
少。监管部门则严查上市公司
年末突击进行利润调节的情
况，*ST圣莱等多家上市公司
因出售资产收到交易所发出的
问询函。投资者向*ST圣莱高

管提的问题很有火药味。
投资者：上市公司从立案

到结案，又被立案，你们管理
层或者大股东们到底怎么了？
难道这样很好玩吗？

董事长符永利：公司将引
以为戒，不断加强公司治理和
内部控制。

投资者：如果未来公司出
现业绩下跌等问题,公司有何应
急办法?

董事会秘书于良：公司已
经在积极探索新的业务方向，
以增加公司营业收入，避免可
能出现的业绩下滑等风险，谢
谢！

通过频繁并购，宁波均胜电
子勾勒了在新能源、汽车电子、
安全系统和工业机器人领域的
蓝图。在互动平台交流过程中，
投资者对均胜电子高管提问最
多的问题也都涉及于此。

投资者：如果公司并购高
田，公司并购资金的缺口至少
在60亿元，公司是否会考虑发
行优先股、债转股、非公开定
增来募集资金？

财务总监李俊彧：公司将
以自有资金进行高田主要资产

的购买，同时引入国投创新管
理的先进制造产业投资基金作
为战略投资者共同参与。未
来，均胜还将引入全球战略投
资者，以满足公司全球管理、
业务全球整合及资产购买资金
需求，相关事项尚处于谈判阶
段，将另行审议和披露。工商
银行和德意志银行承诺提供不
超过10亿美元的银团贷款用于
支持本次资产购买。

投资者：公司近些年的并
购比较多，公司是如何“消

化”这些并购企业的？此外，
公司下一步还会继续加强整合
产业链的上下游吗？

董事长、总裁王剑峰：除各
个子系统和业务的单独发展，
公司同时也在推进总线层级
的多系统（HMI、智能车联、主
动安全等）的融合。作为行业
领先的系统级供应商，公司正
在开发总线层面的域控制系
统，实现驾驶舱内电子系统的
的融合，为客户提供更优质的
解决方案。

高管们答了2765个问题

*ST圣莱要答的问题最难

担忧均胜并购高田资金

江丰电子财务总监最忙
商报讯（记者 张波） 近

日，周期板块企稳反弹，特别
是以水泥为代表的建材板块强
势拉升，仿佛年初的周期股行
情再度来临。昨日，西部建
设、万年青涨停，华新水泥、
海螺水泥、天山股份、祁连
山、四川双马等涨幅逾5%。事
实上，水泥股的强势反弹，不
仅仅是板块轮动，更重要的是
行业景气度持续维持高位。

2016年以来，全国水泥均
价持续攀升，11月均价每吨突
破316元，已回归至历史高位
区间。本周水泥平均价格环比
每吨涨6元至378元，创2013
年以来新高。

中金公司研报表示，四季
度水泥需求旺季，叠加采暖季
错峰限产力度空前，多地水泥
处于供不应求状态，价格有望
持续上涨。

申万宏源研报称，水泥行
业很大程度上依赖于供应监
管，行业专家认为明年将会实
施更加严格的监管政策。政府
对水泥产量的大力监管预示着

在未来两年内，水泥行业将不
会有新的产能增加，水泥价格
将长期保持在高位。

Wind统计显示，近年来，
全国水泥产量保持稳中回落态
势，今年水泥产量基本保持稳
定甚至同比略有下滑。而从我
国固定资产投资以及房地产投
资完成额累计同比可以发现，
虽然同比增速出现下滑，但依
然保持稳步增长。

一边是水泥产量增长停
滞，另一边是下游需求的稳步
增长，供需格局导致了价格持
续走高。相对于水泥价格而
言，水泥生产成本上升幅度却
有限，因此，水泥吨毛利持续
走高。

从近几年水泥板块的营收
和净利润表现来看，除2015年
下滑幅度较大外，基本保持稳
定，2017年前三季度行业净利
润已达 149 亿元，超去年全
年。以当前增速测算，2017年
行业净利润突破2014年的156
亿元毫无悬念，甚至突破2011
年的190亿元，创下历史新高。

行业景气度持续维持高位

水泥板块业绩或创新高

商报讯（记者 张波） 随
着新股上市越来越多，存优汰
劣常态化有望到来。2017年仅
剩最后一个来月，上市公司业
绩冲刺全面展开，一些业绩持
续亏损的公司将面临退市风险。

据Wind统计，截至11月
28日，沪深两市已经公布年报
预告的上市公司有1260家，占
全部A股的三分之一以上。总
体来看，上市公司经营仍然良
好，保持稳定增长的较多。从
盈利方面来看，目前，预告净
利润下限为正，即盈利的共有
946家，占已经公布预告上市公
司的75.08%。其余还有不少未
公布具体净利润的公司也公布
了业绩增长或不确定等情况。
整体上预告出现亏损的上市公
司并不多，首亏和续亏合计仅
有62家，占比较小。

从已发布年报预告的公司
来看，实现盈利最多的仍然是
银行和各行业的龙头股，如宁
波银行2017年业绩预告净利润
变动区间为85.91亿元至93.73
亿元，有望增长 10%至 20%。
此外，海康威视、洋河股份、
潍柴动力、分众传媒等全年净
利润至少达50亿元以上。还有
不少ST公司成功扭亏，大概率
摘帽成定局。但同时也有少数
公司将出现连续亏损。

为了保壳，不少连续亏损
的上市公司通过卖资产、卖地

皮、重组、破产重整等方式来
实现涅槃。其中，资产重组是
保壳或恢复上市的最好“利
器”。如*ST 三泰三季报盈利
3.99亿元，得益于重大资产重
组。不过，随着监管的不断趋
严，重组路径将越来越难走了。

Wind统计显示，在已经戴
帽的ST股中，得益于供给侧结
构性改革，钢铁行业经营形势
持续好转，如*ST华菱前三季
度实现净利润 25.72 亿元。此
外，*ST三泰、*ST德力、*ST
墨龙、*ST 普林、*ST 重钢、
*ST 准油、*ST 厦工、*ST 锐
电、*ST大有、*ST爱富等全年
业绩预告皆为扭亏。如果不出
意外，这些个股有望成功保壳。

值得注意的是，从目前披
露的年报预告来看，有17只个
股大概率出现连续亏损，它们
是*ST云网、*ST圣莱、炼石有
色、*ST众合、*ST东数、泸天
化、*ST三维、贝因美、武汉
凡谷、海泰发展、中国船舶、
大唐电信、哈空调、ST成城、
*ST海润、*ST沪科、西藏旅游
等。

这些个股最明显的特征
是，市场表现极差，今年全部
下跌，且远远跑输股指。一旦
年报正式披露亏损，则风险将
凸显。尤其是对于已经连续亏
损2年的上市公司来说，若今年
不能扭亏，将面临退市。

年报预告公司已逾三分之一

17家公司或连续亏损面临退市
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