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“高送转”向来是年末
市场的主角，尤其是已经发
布预案的公司，更是资金追
捧的标的。不过，由于市场
监管趋严，“高送转”也成
为交易所问询、关注的重
点。

上市公司推出“高送
转”，最初确实意在使高成
长企业通过送转股份加强股
票流动性，或借此扩张股
本，将企业更快做大做强。
但随着市场的狂热，越来越
多的公司开始跟风，“高送
转”意图日渐“畸形”。

有分析称，监管层对
“高送转”下狠手，本质上
是为了堵解禁，未来3个月
万亿解禁洪峰来袭，很多大
股东已蠢蠢欲动。未来“高
送转”题材将回归基本面，
只有那些基本面良好、业绩
增长迅速、具有“高送转”
能力的公司才会受到市场真
正认可。

也有业内人士认为，今
年“高送转”或非常稀缺，
有证监会严格把关，“高送
转”不再是数字游戏，而是
有实打实的业绩支撑，对今
年“高送转”行情展开反而
是好事。

近期，兴业证券、渤海
证券、海通证券、中信建投
证券、天风证券等多家券商
发布了2017年年报“高送
转”潜力股名单。尚品宅配
获得上述 5 家券商集体推
荐。另外，寒锐钴业、精测
电子、新坐标亦有4家券商
推荐。

兴业证券称，为了顺应
监管政策的要求，对 2017
年度“高送转”预测执行了
更严格的筛选条件，如每股
资本公积金大于等于 1.5
元、每股留存收益大于等于
1.5元、净利润同比增长大
于35%等。

记者 张波

监管将保持“高压”态势
今年“高送转”行情或趋于理性

眼看年报“高送转”炒作有愈演愈烈之势，监管层立即发声，表态将对“高送转”保持高压态
势。市场立即作出反应，12月4日，“高送转”概念大跌，已公布“高送转”方案的凯普生物、梅泰
诺、荣晟环保跌停，多只实施了“高送转”的个股跌幅居前。分析人士称，随着监管加码，市场炒作
“高送转”将趋于理性。

近年，“高送转”概
念股炒作过后“留下一地
鸡毛”的例子不胜枚举。

永和智控去年11月
18日拉开 2016 年度“高
送转”行情序幕，连续4个
涨停，但截至 2016 年 12
月 4 日，股价却回落达
50%左右。

今年年中“高送转”
第一股平治信息7月7日
公布预案连拉 2 个涨停

后，一个月累计下跌曾达
40%左右。该股反弹之后
于9月 27日除权，尽管
前 三 季 度 净 利 润 增 长
72.68%，但目前股价累
计跌幅仍超40%。

皮阿诺今年年中每
10 股转增 15 股派现 3
元 ， 8 月 股 价 大 涨 逾
70%，但在9月1日除权
后震荡下行，截至目前已
累计下跌约30%。

“高送转”往往会成为
股价非理性上涨的“导火
索”，而非理性上涨之后很
可能就是非理性下跌。有
的公司推出“高送转”的目
的就是为了推高股价，还
打着市值管理的旗号；有
的大股东利用“高送转”推
高股价后减持，侵害了中
小投资者的利益；有些“高
送转”极有可能伴随着内
幕交易等违法行为。

12月1日，证监会表
示，部分上市公司将“高送
转”作为掩护限售股解禁、
大股东减持出逃的工具，
并常常伴生内幕交易、操
纵市场等违法行为，不仅
严重损害了中小投资者的
合法权益，还破坏了资本
市场的“三公”原则，对
此需要从严监管。

针对上市公司“高送
转”行为，证监会近年实

施了系列监管措施，一是
实施风险排查和现场检
查；二是严厉查处利用

“高送转”进行内幕交易
的行为；三是研究完善

“高送转”信息披露制度。
证监会提醒投资者，

“送转股”是对股权内部
结构的调整，对公司的资
产规模、经营业绩以及未
来发展均没有实质性影
响。投资者要牢固树立长

期投资、价值投资理念，
对于“高送转”等概念，
应理性分析，警惕“高送
转”游戏陷阱，防范投资
风险。

有分析认为，次新股
上市不久，股本小，成长
性高，是“高送转”的高
发板块。不过，随着监管
加码，上市公司大股东已
越来越难利用“高送转”
进行减持。

炒作过后“留下一地鸡毛”

监管将保持“高压”态势

“高送转”
是福是祸？

年内首只中签概率100%的新
股，被延迟三周申购后，今天终于
与投资者见面。华能水电发行价为
2.17元，只要顶格申购，至少会中
一签。不过，顶格申购所需沪市市
值540万元，这是2016年新股申购
新规实施以来，顶格申购需要市值
最大的新股。

以华能水电的网上发行规模来
看，大概率情况下，华能水电将是
近两年来中签率最高的新股。华能
水电最大特点是 2.17 元的低发行
价，而低价股与高涨幅似乎总是在
一起。

自2016年新股申购新规实施以
来，顶格申购100%中签的新股只
有 1 只——江苏银行，中签率为
0.4673%。华能水电发行总量为18
亿股，超过了江苏银行发行总量，
其中签率大概率超过江苏银行。再
加上华能水电网上申购限额为54万
股，顶格申购需要沪市 540 万市
值，即可获得540个配号。

若以江苏银行的0.4673%中签
率计算，顶格申购华能水电的中签
概率超过了100%，即只要顶格申
购华能水电，就会出现中一签甚至
两签或三签的情况。

按照规定，华能水电在正式发
行前，连续三次发布了投资风险特
别公告。

对于华能水电77倍市盈率，不
少投资者担心，华能水电上市后会
不会出现破发行情？

应该说，这样的事情不会发
生，毕竟市盈率超过500倍的白银
有色上市涨了15个板。

目前，华能水电为2016年以来
第五低价股。2016年以来，发行价
格低于4元的新股共计19只，分别
是嘉泽新能、海天精工、至纯科
技、白银有色、贵州燃气、广州
港、秦港股份、聚灿光电、万里
马、重庆建工、国芳集团、康泰生
物、中国出版、中国核建、德创环
保、迪生力、建科院、金石资源、
海汽集团。19只低价新股的平均涨
停数为16个，以此计算，中一签华
能水电可赚1.1万元，若中两签或三
签，收益不菲。

记者 张寅

华能水电被延迟三周
申购后终于来了
只要顶格申购
至少会中一签1
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