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从消息面来看，这一次比特币大幅飙
涨，主要是受比特币期货合约启动计划的驱
动。美国商品期货交易委员会已经批准了
CME（芝加哥商品交易所）与CBOE（芝加
哥期权交易所） 2家交易所的比特币期货的
申请。其中，CME的比特币期货将于12月
18日推出，而CBOE更早，将在12月10日
推出比特币期货合约上线交易。

根据芝商所此前公布比特币期货交易的细
节，将实施比特币期货价格波动限制，对高于或
低于前一结算价的7%和13%的价格波动设
限，并要防止交易价格变动超出20%的区间。

据华尔街日报报道，与石油、玉米、黄
金等期货类似，比特币期货能使交易者对这
种数字货币的涨跌下注。比特币期货的出现
将使华尔街各家银行和小投资者的比特币交
易更便利。

纳斯达克也宣布，2018年上半年将开放
比特币期货交易。比特币的暴涨和纳斯达克
的决定让谷歌前CEO施密特感到震惊，毕竟
比特币超过10000美元的价格，已经是谷歌
股票的近10倍。

东京金融交易所也正计划推出比特币期
货。东京金融交易所首席执行官称，计划在
明年1月成立一个工作小组研究数字货币。

高盛此前也首次向旗下约1200名高端客
户询问对比特币价格走势的看法，这是主流
金融机构对加密数字货币兴趣提升的另一个
迹象。在回答该问题的大约1200名高端客户
中，对于比特币价格轨迹的看法还是有较大
分歧的。其中，有 30%的受访者表示“看
涨”，还有15%的受访者认为比特币价格会在
今年年底前下跌，另外28%的人对该问题没
有发表看法。

比特币期货将推出

360借壳热门公司江南嘉捷18个一字
涨停后，高位放量调整，近5日累计成交
额132亿元，累计换手率接近70%。即使
按2018年净利润达30亿元测算，江南嘉
捷目前动态市盈率也已超100倍，3倍于
关联板块。业内人士提醒，投资者切不可
抱侥幸心理再去追涨博一把。

360是中国最大的个人网路安全提供
商，以及中国领先的互联网广告及互联网
增值服务提供商。业务模式是以安全产品
和服务为核心，通过在线广告、游戏等互
联网和增值业务变现。公司营收及净利润
同步快速增长，2008年至 2015年，业绩
复合增长超76%。

从营收增速可以发现， 2009 年至
2014年，360营收和净利润高速增长，同
比增幅基本在100%左右。但2015年后营
收和净利润增速均快速下滑，2015 年、
2016年连续2年营收增速小于20%。

2017 年上半年，360 实现收入 52.84
亿元，其中，互联网广告及服务收入占比
72.44%，互联网增值服务业务收入占比
16.66% （以游戏收入为主），智能硬件占
比8.77%。

从总市值来看，以重组预案增发数量
63.66 亿股计算，加上原股本，江南嘉捷
增发完成后总股本将扩大至 67.64 亿股，
以12月 7日收盘价50.30元计算，总市值
超3400亿元。

分析显示， 2016 年以来，总市值
3000亿元的A股上市公司，20多亿元的
净利润或难以支撑。

以估值来看，市场炒作更多是预期，
假设按 2018 年江南嘉捷净利润超额达到
30亿元为基准，50元的股价对应的市盈
率已超过100倍。如果按360公司前几年
100%左右的业绩增速看，当前股价或许
还不算贵，但360承诺的净利润增速已低
至30%左右，况且还存在未来业绩以及重
组等诸多不确定性因素。

从关联板块市盈率对比来看，目前，
互联网营销、网络游戏、文化传媒等板块
市盈率均在30倍左右，网络安全板块市盈
率虽然较高，但亦不足60倍。可见江南嘉
捷当前市盈率已3倍于互联网营销、网络
游戏等板块的估值，相对于网络安全板
块，估值也高出1倍。

通过以上分析，目前，江南嘉捷是否
值得继续追涨，相信投资者心中应该已有
自己的答案。

记者 张波

期货合约即将上线交易

比特币飙涨突破
16000美元

据伦敦比特币交易平台最新行情，比特币美元报价涨破每枚16000美
元，再创历史新高。截至发稿的最新报价为 16109.14 美元，日内上涨
2747.71美元，涨幅达21%。继周三首次突破1.2万美元关口后，比特币在
不到2天时间里又接连突破1.3万美元、1.4万美元、1.5万美元、1.6万美元
四道关口。

江南嘉捷估值
已3倍于关联板块
高位换手接近70%
切不可抱侥幸心理追涨

有研究机构数据显示，截至今年10月，
投资比特币等数字货币的基金已经达到124
家，这些基金持有的数字货币资产总计价值
23亿美元。

很多对冲基金都对比特币价格未来的走
势 抱 有 很 大 的 信 心 。 对 冲 基 金 传 奇
Michael Novogratz 就曾经预测明年年末
比特币价格能涨到4万美元。

有大量资金正在涌入市场，这是全球范
围内的。而相比之下，供应是不足的，因

此，价格会大幅上涨。当然，比特币价格可
能出现50%的修正，下跌的幅度也会很大。

一旦比特币期货被正式推出，这些对冲
基金自然都将进入这一市场，其持有的比特
币资产在未来几个月可能会大幅增加。有业
内人士指出，由于很多机构投资者无法直接
投资比特币，比特币期货让这类投资者拥有
了进入比特币市场的渠道。

总之，对很多希望进入比特币市场的投资
者来说，比特币期货合约有着相当大的吸引力。

大量对冲基金盯上比特币

比特币其实一直处于争议和加强监管中。
英国财政部最新表示，比特币和其他虚拟货币
应当被囊括至反洗钱监管。此前英国央行副行
长也建议人们在投资比特币前三思。

韩国副总理兼战略与财政部长金东兖上周
早些时候透露称，韩国政府正在研究各种办法
来更好地规范当地的比特币市场，并对比特币
用户征收相应的税费。

9月，中国央行等七部委发布公告，要求
各类代币发行融资活动（ICO）立即停止，接

着又关停国内比特币交易所。中国央行副行
长、外汇管理局局长潘功胜最新表示，北京作
出了正确的抉择。“如果几个月前我们还没有
关闭比特币交易所，并且没有打击ICO，如果
中国仍然占全球比特币交易和ICO交易资金
的 80%以上的话，那么，今天会发生什么
呢？考虑到这个问题，我感到有些害怕。”

俄罗斯央行9月也发布了对虚拟货币的警
告，10月进一步封禁境内比特币等加密货币
的网站。同月，韩国同样叫停了ICO，将禁止

所有形式的代币融资，
并称对 ICO的检查机制
将会非常严格。

12月 7日，印度储
备银行对加密货币发出
了新的警告，这是今年
该央行第二次发出警
告。在12月5日发表的
一份简短声明中，印度
央行对“用户、持股者
和交易员”尤其是对比
特币的“用户、持有者
和交易员”发出警告。

记者 张波

多国严管虚拟货币


