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日前，高鑫零售在港交所公告称，
淘宝中国提出强制性无条件现金要约，
以收购高鑫零售全部已发行股份，要约
价6.5港元。

高鑫零售公告显示，就此前公司获
阿里巴巴224亿元入股及提要约收购，
公司获卖方及要约人通知，交割（协议
的第二次交割除外）已于12月7日根
据股份购买协议的条款及条文进行。公
告还称，阿里巴巴泽泰于12月7日与
公司及其附属公司欧尚中国及大润发中
国订立业务合作协议。

高鑫零售表示，合作将使高鑫零售
集团能够利用阿里巴巴集团旗下淘宝到
家业务提供的互联网技术和淘宝客流
量，从而增加其经营的传统大卖场和超
市店铺效益。

从控股银泰商业、牵手苏宁易购、
入股三江购物、联手百联集团、携手新
华都，到“鲸吞”高鑫零售，阿里拿出
了超过750亿元资金，比公司一年的净
利还多。

阿里此次看中的高鑫零售是中国商
超领域销量第一，业务覆盖全国，在全
国29个省市226座城市拥有454家大卖
场。高鑫零售以欧尚和大润发两大知名
品牌经营大卖场业务，截至2016年12
月31日，高鑫零售的营业额与净利差不
多2倍于排名第二的永辉超市。

不过，今年前三季度，大润发、欧
尚实现营收790.30亿元，同比仅增长
2.2%，“不关一店”的业界神话也被打
破，市值被永辉超市反超。这或许是高
鑫零售选择“嫁入”豪门的原因。

据统计，11月至今，A
股市场有404只个股跌幅超
过20%，33只个股跌幅超
过30%。上述背景下，上市
公司开始出现密集护盘的动
作。其中，较为典型的当属
中小板的科陆电子。

公司 12 月 6 日发布公
告，在2017年12月6日至
2017年12月12日期间净买
入科陆电子股票，连续持有
12个月以上，且持有期间连
续在职的，若因买入公司股
票产生的亏损，由董事长饶
陆华予以补偿。

不过，这已经是半年
来，科陆电子第二次对员工
发出“兜底式增持”的倡
议。今年6月，在相近的股
价区域，科陆电子董事长饶
陆华也曾发出过类似的兜底
式增持倡议。

自11月17日以来，科
陆电子股价持续下跌，至今
累计跌幅约17%。12月8日
报收于9.08元/股。

这一情况并不鲜见。古
鳌科技 11 月 20 日发布公
告，公司实际控制人、董事
长陈崇军鼓励古鳌科技及全
资子公司、控股子公司全体
员工积极买入公司股票，并
作出兜底式承诺。

受增持消息刺激，古鳌
科技公告当日股价大涨，截
至收盘上涨近 7%，报收
30.44元/股。不过，截至12
月8日，股价报收27.07元/
股，股价并没有因为这份兜
底式增持公告而上涨。

观察市场发现，大股东
号召员工买自家股票“兜底
式”增持多为中小创公司，
之所以中小创上市公司如此
急于护盘，除受到二级市场
下跌的影响外，同时也面临
着因此股权质押“爆仓”的
风险。以科陆电子为例，截
至11月30日，控股股东饶
陆华质押股份5.75亿股，占
其所持有公司股份总数的
94.72%。

“新零售”
再次站在风口

紧跟着前后脚，阿里和腾讯近日分别爆出“新零售”的重大布局动作。昨
日，有媒体报道称，腾讯重金入股超级物种。受此影响，上午，永辉超市迅速飙
升至涨停，午后还紧急停牌。截至收盘，商业连锁板块涨幅居前，除了永辉超市
外，新华都、中百集团、国芳集团同样涨停，三江购物、王府井、红旗连锁、来
伊份、海航基础等涨逾5%，百联股份、华联综超、人人乐、津劝业、天虹股
份、杭州解百等都有不同程度的涨幅。

A股频现大股东发倡议书
号召员工增持
投资者担忧兜不兜得住底？

近期A股上市公司护盘动作频频，多家公司大股东发倡
议书号召员工增持，有的甚至发布“兜底式”增持的公
告。不过，投资者仍然担忧，大股东如此护盘心切，说明
股价止不住下跌，一份倡议书或许兜不住底？

统计显示，今年6月兜
底式增持曾密集涌现，沪深
两市有近30家公司实控人
向包括公司员工，甚至供应
商和销售商发出倡议，鼓励
增持股份。大多数公司得到
了积极响应，并在规定期限
内完成了增持计划。不过，
这种增持手段并非灵丹妙
药。经过近半年的市场洗
礼，多数公司目前股价明显
低于当时的增持价格。

以智慧松德为例，6月
6日至9日，公司共有12位
员工购买股票，成交均价在
13.01元至13.37元之间。若
以13.01元/股下限计算，截
至12月8日，上述员工股票
账户浮亏高达 35.81%。安
居宝的情况与此类似。此
外，宝莱特有10名员工6月
5日至9日通过二级市场增
持公司股票，累计增持3.79
万股，增持均价27.96 元/
股，增持总金额为106.59万

元，截至12月8日，上述员
工股票账户浮亏近20%。

不过，也有个别兜底式
增持暂时获得可观的浮盈，
比如吉艾科技。6月6日至15
日，吉艾科技共有13名员工
累计增持股票11.67万股，增
持均价17.41元/股，增持总
金额约为203.19万元，截至
12月8日收盘，上述员工股
票账户浮盈超20%。

在经济学家宋清辉看
来，上市公司推出兜底式增
持的现象一般在市场和个股
弱势的情况下才会出现，实
控人或董事长发布倡议多是
出于维护股价的意图，但效
果恐怕一般。“如果未来股
价下跌造成损失，相关承诺
人应按承诺对员工进行赔
偿。”他表示，“但投资者不
应盲目买入这类公司，毕竟
补偿的只是员工，又不是普
通投资者。”

记者 张寅

增持手段并非灵丹妙药

“兜底式”增持多为中小创公司

不管腾讯与永辉是否联手，但是对
于阿里与腾讯这两家巨头来说，“新零
售”行业的较量，或许已经近在眼前
了。“新零售”概念股或许将再次站在
资本市场的“风口”。

银河证券表示，上周，进口关税减
免正式实施，有望引导中高端消费海外
回流，叠加行业旺季影响，四季度中高
端百货及跨境进口企业有望超预期表
现。消费升级及产业升级双向推动行业
景气度上行，继续看好高弹性的黄金珠
宝行业及中高端百货，建议关注苏宁云
商、南极电商、老凤祥、鄂武商A、天
虹股份等。

华泰证券认为，2017年前三季度
可选消费复苏持续，时尚珠宝、化妆品
为代表的商品表现最为突出。在传统电
商流量增长遭遇瓶颈的大背景下，社交
电商为电商降低引流成本提供了良好的
解决方案。技术的发展、对消费者数据
的需求及资本助力，无人零售店迎来发
展契机。建议关注消费复苏带来的投资
机会及社交电商、无人零售等消费新渠
道。

招商证券表示，首选新零售布局领
先、同店改善超预期的行业龙头，推荐
永辉超市、王府井、天虹股份、重庆百
货等。 记者 张波

12月8日，据《财经》报道，腾讯
将重金入股永辉超市旗下生鲜超市超级
物种，预计在两周内宣布。由于这是腾
讯在零售领域的重要战略投资，永辉超
市股价迅速涨停，午后紧急停牌，停牌
原因是“重要事项未公告”。

对于这一消息，腾讯相关人士对媒
体表示，不做任何回复。“腾讯没有披
露信息的需要，如果是被投资的公司，
以公告为准。”

永辉超市目前市值达到936亿元，
此次与腾讯的联手或将改变新零售商超
行业的竞争格局。超级物种为永辉超市
旗下子公司永辉云创于2017年的新零
售项目，为“零售+餐饮”混合业态，
一直被视为与阿里的盒马鲜生对标。截
至目前，超级物种在全国已有 19 家
店，2017年计划将开出24家店。

一位接近交易的人士表示，腾讯从今

年下半年起大范围接触新零售项目，此次
入股永辉超市，一是对标盒马鲜生，布局
线下生鲜商超，二是打造底层技术改造样
本，实验腾讯的零售解决方案。

分析人士称，生鲜行业是万亿元规
模市场，生鲜商超的线下改造空间巨
大，互联网巨头和资本巨头都在觊觎这
个市场。对于腾讯而言，即便从投资角
度来看，永辉超市也是值得长期投资的
标的。而永辉超市也是目前线下生鲜新
零售方面唯一能与盒马鲜生抗衡的。

从拍拍、易迅、京东到口袋购物，
过去的做法表明，无论是自己做还是投
资，腾讯从未放弃零售渠道。这本质是
因为腾讯是流量中心，需要寻求变现渠
道。广告、游戏、电商是其现在的变现
渠道，而长期来看，新的渠道会是零
售。同时，以社交为核心的数据可以与
零售领域的外部数据结合。

阿里要约收购高鑫零售

腾讯重金入股永辉超市

“新零售”再次站在风口
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