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据11月30日港交所的持股数据，境外投
资者通过互联互通持股比超5%的股票有25
只，其中22只个股涨幅超过大盘2成，比例
接近 9成。而且，外资持股比例越高的个
股，跑赢大盘的概率越高。

从持股风格变换看，外资主要偏爱“白
马股”和业绩相对稳定的大盘蓝筹股，一般
持股期限超过3个月，风格相对稳健，短期
调仓幅度不大。

以外资持股的重要代表QFII（合格境外
机构投资者） 为例，据 Wind 统计，根据
2017年三季报，全部A股中的QFII重仓流
通股共计274只，持仓市值合计1342.71亿

元。分行业看，传统金融、白酒、家电、机
场建设等板块受到QFII热捧。在展望2018
年A股市场的机会主线时，国际投行仍较为
看好传统蓝筹股。

分析人士称，鉴于QFII等境外资金的布
局周期较长，对于在今年三季度得到QFII机
构投资者新进且在近期获得QFII席位买入的
个股，投资者要格外注意。一方面这类个股
很可能尚处于QFII建仓阶段，投资者此时买
入等于是得到QFII资金保护；另一方面，境
外机构投资者的择股标准较为统一，一旦某
只个股受到某家QFII青睐，很可能引发其他
QFII的持续关注。 记者 张波

随着中国基本面稳健复苏，A股国际化
程度越来越高，越来越多的国际投行已加入
看多大军，陆续公布的2018年策略报告均对
A股明年表现给予了积极评估。

高盛在最新报告中对亚太股市（除日本
以外）给出的目标是2018年上涨14%，中国
A股市场、印度股市、韩国股市则被认定为
上涨主力军，其中最看好中国A股市场。高
盛认为，A股“新机遇主题”有望迎来较大
上涨空间。从外资进场的节奏来判断，未来
将有2000亿美元至4000亿美元的资金流入
A股市场。

贝莱德在2018年亚洲投资展望报告中也
对A股充满信心，维持“增持”评级。贝莱
德认为，基本面改善将令中国企业盈利表现
出色，且尤其偏好能源、材料、金融业等传

统经济板块。
美银美林发布的最新投资策略报告称，

对2018年保持乐观预期，并看多中国市场。
预计亚洲股市将在未来两年内翻番。

瑞士信贷集团表示，在全球经济强劲增
长、中国企稳和通胀温和的背景之下，新兴
市场股市可能继续表现优于发达市场。

瑞银集团报告称，在大宗商品价格上涨
和美元走低的推动下，大宗商品、信息技
术、材料、能源行业的回报率将出现了强劲
上涨。

总体来看，国际投行之所以频频看多
2018年A股市场的表现，主要有三点理由：一
是中国宏观经济预期较为正面；二是当前A股
市场的估值比较便宜；三是2018年A股市场
有望吸引更多的境外资金。

有数据显示，境外资金正在通过各种渠
道买入A股资产。央行此前公布的境外机构
和个人持有境内人民币金融资产情况表显
示，截至2017年9月，境外机构和个人持有
的境内人民币股票资产达1.021万亿元，首次
超过1万亿元。相较同期沪深两市逾56万亿
元的A股总市值，外资持股占比依然偏低，
但最近3年增速较快。

A股深幅调整，但北向资金并未大幅净
流出。交易数据显示，昨日，沪股通、深股
通仅分别净流出5.26亿元、2.09亿元。近一
个月，北向资金净流入逾8亿元，而近一年
净流入已接近2000亿元。

公开交易信息显示，一些带有浓厚QFII
背景的营业部也在11月份通过二级市场或者
大宗交易市场买入A股股票。其中，瑞银证
券上海花园石桥路营业部、北京高华证券北
京金融大街营业部、中金公司北京建国门外
大街营业部、中信证券上海环球金融中心营
业部等OFII色彩较浓的营业部席位，11月，

在大宗交易市场上买入了1.51亿股A股股
票，金额合计约18.5亿元。与此同时，相关
营业部11月在二级市场上买入总金额约1.17
亿元的A股股票。

国家外汇管理局披露的数据显示，截至
11月底，批复的QFII额度和RQFII额度已分
别增至967.94亿美元、6048.62亿元，分别
较二季度末增加约40亿美元、617亿元。这
表明境外资金配置A股资产的需求正在快速
加大。

中金公司11月20日报告称，未来5年至
10年，外资在A股的持股比例有望上升至
10%，平均每年从海外流入A股市场的资金
规模在2000亿元至4000亿元。符合中国消
费升级、产业升级趋势、基本面较好、估值
相对国际可比公司具有吸引力的行业龙头有
望受益。中国大消费及科技硬件类公司盈利
的高增长在全球具有一定稀缺性。尽管短线
市场波动加大，但如果这部分个股出现明显
调整，将提供低吸机会。

国际投行集体看多A股

海外资金正在积极入市

外资重仓股多跑赢市场

Wind资讯统计显示，截至昨日，两市已
有1276家公司全年业绩预告抢先亮相。其
中，业绩出现亏损、大幅下滑和“变脸”的
上市公司，投资者需警惕。

数据显示，62家预计亏损的上市公司
中，包括易成新能、人人乐、纳思达、武汉
凡谷、贝因美、大富科技、*ST三维、美邦服
饰、民和股份、泸天化、益生股份、*ST众
和、*ST东数、炼石有色、毅昌股份、中原特
钢、宇顺电子、德豪润达、九安医疗等19家
预告亏损金额均在亿元以上。其中，易成新
能预告今年最大亏损额或达10.35亿元，成为
目前两市业绩预告亏损最大的公司。

人人乐预计今年亏损5亿元至6亿元，去
年同期归属上市公司股东净利润6048.06万
元。

除了业绩大幅亏损外，年报业绩大幅下
降的上市公司也需投资者及时规避风险。截
至昨日，两市有163家公司年报业绩预计下
滑，其中净利润降幅超过 90%的有轴研科
技、芭田股份、深圳惠程、德美化工、升达
林业、顺威股份、三夫户外、中京电子、贤
丰控股、省广股份、通达股份等11家公司。

Wind资讯统计A股上市公司2017年业
绩预告和2016年业绩情况发现，武汉凡谷、贝
因美、*ST三维、泸天化、*ST众和、*ST东数、
炼石有色、*ST圣莱、*ST云网、海泰发展、中国
船舶、大唐电信、哈空调、*ST成城、*ST海润、
*ST沪科、西藏旅游等17家上市公司，可能会
被特别处理。 记者 张寅

经过近两年的运营，近日，浙商银行发
布了财务共享服务（FSSC）的成果，该应用
在国内银行业较为领先。

“核算、报销、开票支付、银行对账等重复
性、标准性的会计工作，往往耗费了财务人员
八成的精力。浙商银行通过财务共享的信息化
建设，将这一部分集中管理，可以节省人力来
增加财务分析、研究能力和对业务的支持。”
浙商银行分管财务的刘龙副行长介绍。此外，
该系统具有单据电子化、影像化，审批系统化、
移动化、可视化、差旅管理一站化、资金管理集
中化、低成本化等特点，对内可以加强财务规
范，实现业务流程优化。

据统计，财务共享系统自2016年1月上
线起至2017年9月底共处理了62万笔单据，
影像248万张，系统正常率100%。经测算，
财务共享服务的实施，提升了浙商银行财务
核算30%以上的效率，释放了三成劳动力，
使其转型为服务于业务单位的财务人员，可
侧重于更有价值的财务分析工作。

值得一提的是，浙商银行的财务共享服务模
式吸引了金融、制造、能源、高校等不同行业的企
业参观交流。目前，浙商银行已对外提供了咨询
服务，积极分享自身财务共享建设经验——2017
年初作为系统咨询方，帮助某商业银行建设财务
共享系统。

未来，财务共享服务模式在银行业应用
将成为趋势。目前，浙商银行正在探索建设
基于共享理念的费用管控及商旅的平台，未
来应用于更多的企业和同行，帮助更多企业
财务转型。 林备军

沪指跌逾1%再度失守3300点

国际投行：

浙商银行
发布财务共享新实践

年报业绩警报已拉响

这些“地雷股”应回避上升趋势中
A股仍处

沪指自 11 月 14 日创下
3450.49点年内新高后，已震
荡下跌近一个月。昨日，沪深
两市再度大幅下挫，沪指跌
1.25%，再破 3300 点。不
过，临近年末，各大国际投行
相继公布了 2018 年策略报
告，集体看多A股。瑞信技术
分析主管称，沪指过去三四周
里的回调只是触及短期顶部后
的修正，在跌破 3200 点前，
上升趋势都将保持完好，长期
目标看到3600点。


