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全球流动性拐点再次摆上桌面。昨日
凌晨，美联储如期年内第三次加息，上
调联邦基金利率目标区间25个基点，同
时维持2018年加息三次的预测不变。香
港金管局也跟随加息，上调基准利率25
个基点。

明年是次贷危机10周年，全球流动性
盛宴可能就此由盛转衰。事实上，今年下
半年，多个央行已开始收紧货币政策，美
国、韩国、英国、加拿大、捷克、墨西
哥、土耳其均在2017年开启加息步伐。

除了加息，自2017年10月，美联储宣

布启动缩减高达4.5万亿美元的资产负债
表，以逐步收紧货币政策，实现货币政策正
常化。

有分析称，尽管美联储“缩表”初期
影响有限，但随着进程推进，其长期冲击
仍需警惕。中长期来看，“加息+缩表”的
组合拳将逐步显现威力，对美元形成明显
支撑，可能会对全球其他市场的利率、汇
率造成明显外溢效应，甚至造成部分新兴
市场货币被动贬值。在这样的背景下，可
能会有更多国家跟随式加息，全球范围内
流动性将进一步紧缩。

美联储宣布加息后，昨日人
民币依旧保持坚挺，但众多业内
人士纷纷认为，尽管眼下美元承
压下滑，但估计跌势不会持续太
长时间。那么，这将为宁波的外
贸企业带来什么样的影响呢？

市商务委相关负责人表示，
虽然昨日美元贬值，但是此后预
计会走强，将为出口企业带来更
多的机会。“一方面，宁波制造的
出口竞争力会提升；另外，美国的
经济也在持续好转，这意味着美
国市场的购买力会增强。”他表
示，美国是宁波企业的主要出口
市场之一，占比为20%左右。

而从长远的角度来看，他表
示情况可能比较复杂：“首先要
看，加息是不是持续的动作，如
果只加一次，可能影响并不是很
大。其次，还要结合特朗普一系
列的经济政策。如果美国的经济
持续走强，市场可能会反映出积

极的一面，但是也不排除美国人
自给自足的能力提高了，某些产
品选择不从中国进口。”

宁波万泓科技有限公司主打
速热饮水设备，今年该公司出口额
达1000多万元，同比增长20%。公
司相关负责人表示，短期来看，此
次美联储加息对企业还未造成影
响：“我们申请了发明专利，速热核
心部件的技术牢牢掌握在手中，不
会被其他因素所影响。”

另有一位从事外贸行业的杨
女士告诉记者，美联储加息后，
市场普遍预期美元将继续走强，
相比之下，人民币此前已经经过
了一段升值过程，人民币对美元
的汇率或维持弱势，外贸将直接
受到汇率波动的影响。不过，此次
加息对外贸企业的影响还是要根
据美元指数后续走势进行判断。

记者 劳育聪
实习生 房子渲

短期内或将刺激外贸增长

美联储宣布加息后，道琼斯和纳斯达
克指数保持之前的上涨走势。昨日，A股
市场亦对加息反应平静，维持震荡格局。
截至收盘，上证指数、深证成指分别下跌
0.32%和0.30%。

A股交投意愿低，沪市成交额创下7
月以来地量，市场处于弱平衡。据Wind
统计，剔除停牌和12月新上市个股，在
3200多只个股中，换手率超过2%的个股
仅占22%，近六成个股换手率低于1%，
其中逾三成个股换手率低于0.5%。

值得注意的是，从个股表现来看，A
股市场甚至有点唱反调的意思。比如，美
联储加息会使美元升值，造成国际金价下
跌，利空黄金板块。但昨日A股市场黄金
股却集体走强，近九成黄金概念股上涨。
其中，金一文化、西部黄金涨逾6%；同
样，原油价格也与美元负相关，油价下跌
亦利空石油板块，而昨日A股石油股多数
上涨；航空公司大量借入美元，美元升值
会使负债成本增加，按理利空航空板块，
但事实是半数以上航空股不跌反涨。

之所以出现这种情况，有分析称是因
为市场对加息已有预期，利好或者利空往

往已经提前释放。市场不论怎么走，似乎
总能解释得通。那么，面对全球性“收
水”开启，业内机构又是如何解读的？

前海开源基金认为，由于本轮加息已
被市场提前预测到，因此对于股市没有造
成冲击。这轮由美股引领的全球牛市愈演
愈烈，还没有见顶迹象。

长城证券称，本次美联储加息基本符
合市场预期，对A股冲击也不大，A股还
是延续结构化行情，业绩为王的选股思路
短期内依然不变。部分二线蓝筹股和优质
成长股可能接过上涨接力棒。在全球股开
启牛市模式背景下，A股市场不会在底部
太久。

中信证券表示，继年初央行跟随美联
储加息上调公开市场操作利率后，临近岁
末央行再次执行类似操作，但上调幅度仅
为5个基点，低于市场预期。不应过度解
读此次央行“加息”信号，象征意义大于
实际意义，货币政策并未进一步收紧。

不过，也有业内人士表示，全球流动
性收缩开启，虽然短期内并不必然利空A
股，但中期将构成压力。

记者 张波

昨日，在美联储加息后，中国央行亦
温和“加息”，为今年3月来首次。

央行公告称，为对冲税期和月内MLF
（中期借贷便利）到期对银行体系流动性
的影响，满足金融机构合理的季节性流动
性需求，维护银行体系流动性基本稳定，
12月14日开展逆回购操作500亿元，同
时开展MLF操作2880亿元，中标利率均
较上次上调5个基点。

人民银行公开市场业务操作室负责人
表示，公开市场操作利率是通过央行招
标、交易对手投标产生的，本身就是市
场化的利率。岁末年初银行体系流动性
需求较强，公开市场操作投标倍数较

高，利率随行就市上行是反映市场供求
的结果，同时也是市场对美联储刚刚加
息的正常反应。

国泰君安认为，在国内经济韧性强、外
围货币逐步收紧背景下，中国政策利率上
调是大势所趋。但是加息幅度小于市场预
期，央行呵护市场意图明显，爱意满满。

央行研究局前首席经济学家马骏表
示，央行利用美联储加息之机允许公开市
场操作利率适度上行，可向国际市场释放
货币政策协调、稳定中美利差之意，特别
是警告海外做空力量，央行随时有准备应
对的措施。从幅度来看，其信号意义大于
实质意义，对市场影响有限。

全球性“收水”已开启

央行紧随温和“加息”

A股市场反应平静

美联储加息
对我们影响有多大？

北京时间14日凌晨，美联储宣布，将联邦
基金利率目标区间上调25个基点到 1.25%至
1.5%的水平，这也是美联储今年以来第三次加
息。在政策决定公布以后，美元就出现下跌。那
么，此次加息后美元的走势会发生什么变化？它
将会给股市、黄金市场以及国际贸
易带来什么样的影响？

外汇

股市

外贸

黄金

2017年，金价始终徘徊在52
周均线上方，似乎正是在等待美
元见顶的确认。这不，两天前黄金
还在受压下行，延续疲软走势，昨
日美联储加息消息一出，国际金
价便走出了一波强劲行情，再度
掀起了甬城金市的人气。

在美元加息的这场博弈中，金
民老李可谓大获全胜。“美联储加
息全在市场的预期之中，按理说，
美元加息，利空黄金，然而，参考惯
例，加息的利空往往提前兑现，所
以，早在这周的美联储议息会议之
前，我便已以267.4元/克的价格，
下了8手黄金T+D多单。昨日，上
海金交所黄金T+D最高报价已刷
高至269.99元/克，按照5倍杠杆
计算，不到两天，我的账户中便已
多出了2万多元盈利，瞬间感觉自
己成了炒金高手。”老李兴奋不已。

“美元与黄金之间呈负相关关
系，美元看涨时，黄金就会跌，从近
期交易来看，在美联储加息的预期
之下，贵金属市场全线下挫，其中，

现货黄金一度失守1240美元/盎
司关口；而实际上，加息消息一公
布，对应金价的下跌空间反而越发
有限了，正所谓‘利空出尽便是利
好’，再加上黄金本身的避险特性，
提前布局多单不失为聪明之举。”
一家国有银行黄金分析师表示。

既然说黄金或探底回升了，
如今再买入黄金是否为时已晚？
经验人士表示，近两年来，美元上
涨达20%左右，支撑其涨势的很
大程度上来自于加息预期，可见
未来，除非加息次数稳定增加，否
则美元很可能出现疲态。而前期
一直受美元上涨所累的黄金，有
望在美联储2017年最后一次加
息后获得有利支撑。

采访中，多数分析人士认为，
2018年黄金的积极趋势可期。不
过，从短期看，黄金这一波的上升
行情能否延续，还要看1260美元/
盎司的压力位能否突破，一旦突
破站稳，黄金多头走势才有望开
启。 记者 崔凌琳

利空出尽，金价不跌反升


